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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金维持震荡走势，企稳于1220美元附近，避险需求预计仍然将支撑金价。预计近期金价

将维持高位震荡走势，而中长线来看，美联储持续加息的大方向将令金价继续承压，操作短线多单

轻仏持有，中长线可适当逢高加空。  

黑色金属 

螺纹钢和铁矿石均冲高回落，短期内面临一定上行压力，铁矿石仍需重点关注5月合约持仏变化，

建议多单获利可了结  

化工 

美国汽油需求强劲加之北海原油装船受阻,国际油价上涨,PX为744，供需方面目前虽有多套PTA装

置处于停车状态，但大部分装置于月底左右将恢复开车，下游聚酯已陆续重启，预计PTA价格短期

或将回落，短空持有。 

西北地区厂家库存低位，且节后下游及贸易商补货意向尚可，出货良好。节后有波短时的补库行情，

现已基本结束。从技术面来看甲醇价格短期或将回调，但反弹趋势没有改变，后期需关注甲醇企业

春季检修情况、传统下游需求恢复进度以及蒙大 3 月能否顺利开车。 操作上建议逢低持有05合

约。 

橡胶  

整体无序震荡，暂时丌会太弱，10500 存在重要支撑，可以附近参不多头，市场成交暂丌活跃，

整体区间交易，参考整体商品指数。暂丌抛空。 

沥青 
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沥青期货波劢反复，现货市场较为稳定，未来主要关注消费不原油成本端影响，1680 附近存在重

要支撑，难以呈现单边下跌态势，附近多单持有。  

油脂油料 

USDA2 月供需报告小幅上调美豆库存，报告整体呈中性，CBOT 大豆仍以区间震荡为主，而 MPOB

报告则超预期下调马棕库存，利多油脂，美豆价格短期反弹但仍未突破 900 美分，对国内豆类价

格支撑有限，后市关注正月十五前后企业补库情况，由于短期油厂开工率有限，库存较低，预计豆

类油脂短期仍有一定反弹空间，投资者多单短线操作。 

白糖 

隔夜原糖在触及四周高位后微跌，市场重回对供需缺口扩大的炒作。郑糖夜盘震荡走高，昨日产区

现货报价上调 50 元，目前仍需要关注现货销量和打击走私效果，在外盘配合下，郑糖易涨难跌，

但上行高度仍需考验，短线滚劢做多。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

 

宏观  

 

1、李克强主持召开国务院常务会议，提出推动组建动力电池创新平台、加快充电

设施建设、扩大城市公交等领域新能源汽车应用比例等一系列政策措施，旨在进一

步支持新能源汽车产业发展，推动产业迈向中高端。  

 

2、李克强会见世界银行行长金墉时表示，中国经济稳中有进、稳中有好，运行处

于合理区间，结构调整取得积极进展，中国政府应对各种风险经验丰富，政策储备

和工具充足，将坚持积极的财政政策和稳健的货币政策。  

 

3、央行：二十国集团国际金融架构工作组第二次会议在上海召开，会议讨论了如

何更好地监测资本流动以及增强 SDR 的作用；提高主权债重组的有序性和可预测

性，以及促进债务的可持续性等议题。  

 

4、全面推进 “营业税改征增值税 ”相关政策有望 “两会 ”期间亮相，并于上半年推出，

预计下半年开始实施。政策突破主要体现在进项税抵扣方面。  

 

5、春节刚过，发改委拉开新一轮调研大幕，重点瞄准去产能、降成本，更多 “接地

气 ”的措施有望落地。  

 

6、发改委今日上午 9：30 将召开新闻发布会，介绍新型城镇化与特色小镇有关情

况；工信部部长苗圩 10 时将在国新办新闻发布会上介绍工业稳增长调结构有关情

况。  

 

7、科技部：对面向未来的量子通讯、生命科学、干细胞、环境保护等方面基础研

究进行重点支持；正制定科技成果转化法的若干规定，即将发布实施。  

 

8、央行调查统计司司长盛松成日前撰文认为，未来一段时期可将我国赤字率提高

到 4%，由此可弥补降税带来的财政减收，并且不会带来较高的偿债风险。  

 

9、《中国老年宜居环境发展报告（2015）》报告显示，随着我国老年人口的快速
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增长，从 2010 起至未来 20 年左右将是我国养老设施的加速发展期。  

 

国内股市  

 

1、据财新报道，证监会回应熔断信息公开申请称，三家交易所是征求意见主体，

所征得的具体意见和建议均直接反馈至交易所，证监会未取得交易所的 4861 条具

体反馈意见和建议。  

 

2、周三 A 股 V 型反转，收涨 0.88%企稳 2900 点，中小创表现不振。商贸、军工、

电力、黄金板块涨幅靠前。概念股方面，国资改革、上海本地股涨幅明显，次新股、

虚拟现实、安防监控大幅回调。  

 

3、外管局：截至 2 月 23 日，共批准 808 亿美元 QFII 额度、900 亿美元 QDII 额度、

4714.25 亿元人民币 RQFII 额度。  

 

4、全国股转公司再开罚单，长城证券因在投资者适当性认定及开通投资者权限方

面存在违规行为，被采取自律监管措施。  

 

5、中国石油天然气集团董事长王宜林在休斯敦举行的 IHS 剑桥能源周上表示，计

划分拆油田服务业务。但其未提供时间表和股权分拆比例。  

 

6、万科人士回应 “北京万科项目将全线涨价 ”传闻称，万科在北京目前有 17 个在售

项目，只有两个项目因产品升级将调整价格，并无全面涨价计划。  

 

7、宝钢有可能退出收购经营近 10 年的八一钢铁。目前宝钢正在与当地政府进行接

触和谈判。  

 

8、上市公司正负面新闻：长城电脑和长城信息 230 亿资产整合；海南航空 165 亿

元定增申请获审核通过；上工申贝实控人浦东国资委筹划公司重大资产重组；牧原

股份去年净利大增逾 6 倍拟 10 转 10 派 3.53；爱康国宾起诉美年大健康；银亿股

份被深交所发监管函；拟购标的陷诉讼疑云，深天地 A 重组 “告急 ”。  

 

9、上周以来，上证综指在 2900 点附近震荡。在公私募等机构看来，市场经历前期

的下跌后，已经处于较好的投资区间，但在缺乏明显利好支撑的情况下，预计市场

还将维持震荡整理，投资机会则主要集中于国企改革和新兴成长等板块。保守估计，
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尚有数千亿规模的公募基金在伺机入场。  

 

10、恒指周三低开低走，午后跌幅收窄，考验万九关口。截至收盘，恒指跌 1.15%，

报 19192.45 点；恒生国企指数跌 1.33%。蓝筹股跌多涨少，仅原材料板块收红。

能源股跌幅居前，中石油、中石化跌超 2%。  

 

11、2 月 24 日沪股通十大成交活跃股：中国铝业、贵州茅台、小商品城、生益科

技、中国平安、民生银行、中国国旅、华域汽车、中信证券、恒瑞医药。港股通十

大成交活跃股：招商银行、上海石油化工股份、农业银行、澳博控股、腾讯控股、

中国石油股份、工商银行、顺风清洁能源、建设银行、金鹰商贸集团。  

 

行业  

 

1、住建部回应开放小区质疑：推广街区制要有计划，要有轻重缓急，并不是 “一刀

切 ”，也不是 “一哄而起 ”，更不能简单地理解为 “拆围墙 ”。  

 

2、保监会：1 月份，原保险保费收入 6376.73 亿元，同比增长 59.20%；截至月末，

保险资金运用余额达 113586.6 亿元，较年初增长 1.6%。  

 

3、深圳住建局：深圳政府正在研究采取措施调控房价。深圳市市长许勤此前称，

深圳房价上涨过快，正在研究调控政策，确保房价在合理区间。  

 

4、海南省发文要求合理控制商品住宅增量，努力将商品住宅库存降至合理区间，

商品住宅库存消化期超过省平均水平的市县，暂停新建商品住宅项目规划报建审

批。  

 

5、知情人士透露，在即将出炉的税收新规中，跨境物品将可能由原先征收行邮税，

改为按照 70%的比例征收增值税和消费税，核算下来税率为 11.9%，同时取消 50

元的免征额。  

 

6、知情人称，中国煤炭企业正对政府官员进行游说，希望通过出台煤炭价格下限

避免煤炭企业破产及裁员。  

 

7、位于山东威海的核电项目 CAP1400 示范工程有望在三月份进行开工建设——浇

筑第一罐混泥土。  
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8、全球锡市供应偏紧，国内锡精矿报价两日来累计上涨 5000 元 /吨，涨幅约 5.3%。 

 

海外  

 

1、美国财长：预计 G20 会议不会产生应对全球市场波动的紧急对策；目前全球经

济并非面临危机。  

 

2、IMF：暗示 4 月会议或下调全球经济展望；如果经济增幅放缓，中国应当实施预

算内的刺激措施。多数国家的通胀趋势将再度走软。  

 

3、美国 1 月份新建住宅销量为 49.4 万套，降幅超过预期。美国 2 月 Markit 服务

业 PMI 初值 49.8，创 28 个月最差表现，预期 53.5，前值 53.2。  

 

4、达拉斯联储主席卡普兰：接下来一些年，美联储货币政策或将更为复杂；当前

没有有关加息的时间表，通胀数据令人信心倍增，需要密切关注；负利率或将有利

于日本经济发展，美联储不应该排除负利率。  

 

5、美联储副主席费希尔：欧洲负利率的经验比预期要好，但美联储没有使用负利

率的计划。  

 

6、德国央行行长：欧央行必须对比刺激效果和副作用；将英国留在欧盟符合欧盟

利益；眼下没有因负利率而出现现金囤积的迹象。  

 

国际股市  

 

1、美股收高，扭转此前下跌趋势。油价转涨，帮助美股克服了利空经济数据的不

利影响。道指涨 0.32%，标普 500 涨 0.44%，纳指涨 0.87%。  

 

2、欧洲股市连续第二日下跌，至一周低位，因铜价和油价下跌给商品相关类股带

来进一步卖压。泛欧 FTSEurofirst300 指数下跌 2.3%，至约一周低位，扩大了前一

交易日 1.3%的跌幅。  

 

3、阿里副董事长蔡崇信取代阿里副总裁张鸿平进入陌陌董事会。陌陌回应称此次

仅为单纯人事变动。  
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4、戴尔以 670 亿美元收购 EMC 的交易获得美国联邦贸易委员会 (FTC)的批准。  

 

5、惠普第一财季调整后 EPS 为 0.36 美元，预期 0.36 美元。第一财季营收 122 亿

美元，预期 122 亿美元。   

 

6、唯品会第四季度每 ADS 收益 0.12 美元；第四季度调整后每 ADS 收益 0.18 美

元，预期 0.16 美元。第四季度净营收 21.5 亿美元。   

 

期货  

 

1、美国 NYMEX 4 月原油期货收涨 0.28 美元，涨幅 0.9%，报 32.15 美元 /桶。ICE

布伦特 4 月原油期货收涨 1.14 美元，涨幅 3.43%，报 34.41 美元 /桶。  

 

2、美国 COMEX 4 月黄金期货收涨 16.50 美元，涨幅 1.4%，报 1239.10 美元 /盎

司，创 2 月 11 日以来最高收盘位。  

 

3、伦敦基本金属涨跌不一，国际铜价进一步回吐近期涨幅，因担心中国春节假期

后的需求力度及投资者规避风险资产。  

 

4、EIA：2 月 19 日当周原油库存增加 350.2 万桶，预期增加 342.7 万桶，前值增

加 214.7 万桶。  

 

5、惠誉、巴克莱银行和高盛日内报告均对油市悲观。惠誉：将 2016 年原油均价预

期下调至 35 美元 /桶。  

 

债券  

 

1、央行：引入更多境外机构投资者，鼓励作为中长期投资者投资银行间债券市场；

取消额度限制，简化管理流程。  

 

2、兴业银行鲁政委：央行扩大境外机构投资债市，资本外流将减缓。中国债市仍

然有较高利差，有助国际资本均衡流动。  

 

3、发改委：继续扩大企业债券发行规模，研究推出高风险高收益债。  
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外汇  

 

1、美元指数上涨 0.1%，现报 97.5281。达拉斯联储主席卡普兰称，并不认为美国

经济会在 2016 年走入衰退。他主张在全球状况不景气的背景下，对收紧政策要有

耐心。  

 

2、美元兑人民币询价收涨 62 个基点报 6.5326 元。中金公司：经济基本面不支持

人民币汇率大幅贬值，人民币实际汇率高估其公允价值 5%-10%。  

 

3、印度驻莫斯科大使表示，莫斯科和新德里正在制定两国间改用本币结算的路线

图。   
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      财经前瞻 

01:00 法国 1 月求职人数变动 (万人 )  

 

05:00 韩国 2 月消费者信心指数   

 

07:50 日本 2 月 19 日当周买进外国股票 (亿日元 )  

 

08:30 澳大利亚四季度私人新增资本支出季率 (%)  

 

08:30 台湾 1 月失业率 (%)  

 

15:00 德国 1 月调和 CPI 年率终值 (%)  

 

15:00 德国 1 月调和 CPI 月率终值 (%)  

 

15:00 德国 3 月 Gfk 消费者信心指数   

 

16:00 西班牙四季度  GDP 季率终值 (%)  

 

16:15 瑞士四季度工业产出年率 (%)  

 

16:30 香港 1 月进口年率 (%)  

 

16:30 香港 1 月出口年率 (%)  

 

16:30 香港 1 月贸易帐 (亿港元 )  

 

17:00 意大利 2 月 Istat 商业信心指数   

 

17:00 意大利 2 月非欧盟贸易帐 (亿欧元 )  

 

17:30 英国 1 月 BBA 总抵押贷款 (万件 )  
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17:30 英国四季度  GDP 年率初值 (%)  

 

17:30 英国四季度  商业投资总值季率初值 (%)  

 

17:30 英国四季度  GDP 季率初值 (%)  

 

18:00 意大利 12 月季调后零售销售月率 (%)  

 

18:00 欧元区 1 月 CPI 月率 (%)  

 

18:00 欧元区 1 月核心 CPI 年率终值 (%)  

 

18:00 欧元区 1 月 CPI 年率终值 (%)  

 

20:30 美国 1 月营建许可年率修正值 (万户 )  

 

20:30 美国 1 月扣除国防耐用品订单月率 (%)  

 

21:30 美国 1 月  P 耐用品订单月率 (%)  

 

21:30 美国 2 月 20 日当周初请失业金人数 (万 )  

 

21:30 美国 1 月  P 扣除运输耐用品订单月率 (%)  

 

22:00 美国 12 月 FHFA 房价指数月率 (%)  

 

23:30 美国 2 月 16 日当周 EIA 天然气库存 (亿立方英尺 )  

 

———财经大事预告———— 

 

02:15 美国  达拉斯  美国达拉斯联储主席卡普兰讲话  

 

07:45 新西兰  奥克兰  新西兰财长英格利希讲话  

 

08:00 美国  纽约  2016 年 FOMC 票委、美国圣路易斯联储主席布拉德讲话  
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17:00 卢森堡  申根  欧盟内政部长会议讨论移民问题  

 

21:15 美国  纽约  2016 年 FOMC 票委、亚特兰大联储主席在银行业会议致开幕词  

 

21:59 日本  东京  日本内阁府公布 2 月份月度经济报告   
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