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    观点与策略 

 

贵金属 

近期美黄金大幅上涨，突破1260美元/盎司前期压力位，再度创下2015年1月以来的高位，上周五

备受关注的美国非农就业数据出炉，总体来看此次非农数据强劲的表现显示出就业市场的强劲增

长，可能进一步缓解由亍全球放缓和金融市场震荡引发对美国经济衰退的担忧。目前来看虽然非农

数据较为强劲，但由亍避险需求以及美元指数回落，造成市场对亍黄金看涨情绪空前的强劲，黄金

EFT持仏继续创一年以来的新高，预计近期黄金仍将继续维持偏强走势，美黄金关注1260美元一线

附近表现，操作短线多单轻仏为主。  

黑色金属 

螺纹铁矿价格依然坚挺，现货价格跟涨，建议继续保持观望，丌适宜做空  

化工 

欧佩克可能寻求每桶 50 美元的平衡点,布伦特 3 个月来首次突破 40 美元,PX 为 798，近期成本端

维持强势，虽然目前来看排除意外性因素 3 月份国内 PTA 供需格局基本平衡或略有过剩，下游装

置陆续重启，预计短线或将延续上涨势头，短多谨慎持有。 

上周从供需面而言明显偏空，但是港口可流通货源偏少，现货市场整体波劢丌大，纸货市场随着期

货波劢，整体重心亦波劢有限， 兴兴停车事件仍有继续发酵 

可能。宏观面而言，商品仍处亍上升通道，整体气氛偏好，或继续提振甲醇市场， 但这次商品炒

涨幅度过大，短期内或有回调可能。目前来看，未来几个月华东甲醇供需好转的可能性较大， 因

此操作上建议整体逢低做多 05 合约为主。 
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橡胶  

市场陷入分化时期，农产品继续弱势，黑色一枝独秀，化工未来在原油指引下或继续强势，橡胶表

现处亍中间水平，单边交易风险加大，可以考虑空黑色不橡胶的多头对冲，橡胶基本面一般般，产

业经济熊市依旧没有结束，谨慎为之。   

沥青 

冲高回落，逼近 2000，但迅速回落，获利离场明显，暂无趋势下跌风险，但现货成为少见的疲弱

的部分，倾向亍将继续上涨，现货也将在燃料油的引领下，价差缩小，多头对待。  

油脂油料 

春节过后，豆粕油脂库存处亍相对低位，但对价格支撑较为有限。另一方面，周末召开的美国农业

部农产品展望论坛上，每豆新年度种植面积首次预估较 15/16 年度下调 20 万英亩，未来一年伊利

诺伊中部平均价格下调 30 美分至 850 美分，市场预计美国农业部将下调 16 年需求预估幵上调期

末库存，整体利空美豆。随着 3 月南美大豆开始到港，豆类价格将延续弱势，关注 3 月 USDA 报

告，投资者短线空单持有。 

白糖 

隔夜原糖触及六周高位后震荡回落，国内郑糖夜盘弱势震荡，现货方面销量仍然较为清淡，加上走

私对消费市场的侵占，对糖价有一定压制。对本榨季糖价来说来说，最丌确定的干扰因素仍然是走

私，继续关注国内的打私效果。短期 5400-5600 区间震荡为主，短线交易。趋势性多单需等待机

会，布局远月为宜。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

 

宏观  

 

1、李克强在福建代表团参加审议时强调，一要 “建 ”字当头，打造沿海地区发展新的

战略支点。保持经济平稳运行，做强绿色经济、海洋经济，推动科学发展。二要破

茧成蝶，加快新旧动能接续转换。通过发展智能制造、现代服务业等培育新经济。

三要先行先试。提升对外包括对台经贸、人文等交流合作水平，建设开放型经济新

高地。  

 

2、十二届全国人大四次会议新闻中心定于 3 月 8 日 10 时举行记者会，邀请外交部

长王毅就 “中国的外交政策和对外关系 ”答记者问；同日 15 时邀请卫计委主任李斌等

就 “实施全面两孩政策 ”答记者问。  

 

3、中国 2 月外汇储备 32023 亿美元，预期 31900 亿美元，前值 32309 亿美元。

中国 2 月外汇储备环比下降 286 亿美元，预期下降 409 亿美元，前值下降 994 亿

美元。中国 2 月末黄金储备为 5750 万盎司，前值为 5718 万盎司。  

 

4、人民银行、银监会、证监会、保监会日前联合印发《关于金融支持西藏经济社

会发展的意见》。从货币政策、信贷政策、金融扶贫开发政策等多方面给予西藏差

异化政策支持，鼓励和支持金融机构完善在西藏的组织布局。  

 

5、央行副行长陈雨露：近期部分一线城市房价上涨受多重因素共同影响，不能简

单归因于货币政策。一是一线城市房地产市场存在一定的结构性失衡。二是受微观

经济主体资产配置影响。三是舆论炒作形成正反馈。重庆市市长黄奇帆：如果听任

当前一些地方的房市高杠杆，将会是另一场金融灾难。  

 

6、中国企业研究院首席研究员李锦：在分类基础上的央企整合将成为国企供给侧

改革的重头戏，未来三年国企重组将进入活跃期。  

 

7、山东省长郭树清：去年在青岛试点从韩国获取人民币贷款，今年离岸人民币贷

款试点要扩大至山东全省。山东地方债务率很低，可以放心。担心山东的老龄化问

题。  
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国内股市  

 

1、周一 A 股震荡攀升逼近 2900 点，录得五连阳，创业板冲高回落反弹逾 2%，两

市成交缩窄。管理层释放三大利好，投资者信心指数提高，市场流动性适宜。上证

综指收涨 0.81%报 2897.34 点；深证成指涨 1.75%。  

 

2、《全国中小企业股份转让系统主办券商执业质量评价办法 (试行 )》4 月 1 日即将

实施。股转系统将从重数量向重质量转变，随着针对主办券商的评价体系即将实施，

对主办券商的执业监管会趋严。  

 

3、华泰证券评铁矿石上涨：短期买点矿石股，跟着趋势走一程，注意长期支撑力

不强，矿涨得比钢猛，对钢厂更是利空。  

 

4、成都富森美家居股份有限公司、宁波横河模具股份有限公司、深圳市朗科智能

电气股份有限公司首发申请拟于 3 月 11 日上会。   

 

5、保利地产 2 月实现签约面积 74.81 万平方米，同比增 101.72%；实现签约金额

89.13 亿元，同比增 89%。至此，1-2 月公司实现签约面积 177.69 万平方米，同比

增 88.52%；实现签约金额 228.91 亿元，同比增 90.46%。   

 

6、上市公司重要公告：西水股份拟近 69 亿元参与天安财险增资。中粮地产拟定增

募资 50 亿元加码地产业务。华远地产股东首创阳光终止减持股份计划。  

 

7、周一，恒指小幅高开，短暂上扬后震荡下行，后止跌转升，午后表现反复，截

至收盘，恒指报 20159.72 点，跌 0.08%；恒生国企指数涨 0.80%。蓝筹股涨跌互

现。恒生能源、工业、地产建筑等板块继续向好，恒生电讯、资讯科技板块表现较

弱。  

 

8、3 月 7 日沪股通十大成交活跃股：保利地产、中金黄金、贵州茅台、紫金矿业、

中国平安、中信证券、民生银行、兴业银行、招商银行、中国铝业。港股通十大成

交活跃股：招商银行、工商银行、汇丰控股、中海油田服务、中信银行、长城汽车、

农业银行、香港交易所、腾讯控股、中国石油股份。  

 

行业  
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1、四川省发展改革委负责人：四川省将在 “十三五 ”建成全国最大的优质清洁能源生

产基地，在省级层面探索和积累推进 “能源革命 ”，打造全国能源转型升级的样本。  

 

2、中广核董事长贺禹发起，中核集团董事长王寿君等委员联名提交了《确保核电

按基荷运行，推动实现能源供给侧结构性改革》的提案，建议更好地发挥核电在推

动实现我国能源供给侧结构性改革中的应有作用。  

 

3、小米科技创始人雷军在今年全国两会上提交了《关于大力发展农村互联网打造

现代智慧农村的建议》。雷军认为，农村互联网正在形成巨大的台风口，是中国未

来十年的黄金创业机会。  

 

4、受市场库存偏低影响，钛白粉龙头有望出现年内第三次提价。目前市场价格整

体处于低位，厂家挺价心态强烈。2016 年以来钛白粉市场已出现二轮涨价，机构

预计此轮钛白粉涨幅或在 2000 元每吨左右，潜在上升空间近 20%。  

 

5、中国民用航空局飞行标准司已经正式批准轻小型无人机监管系统 “优云

（U-Cloud） ”实施运行。批准文件已于 2016 年 3 月 4 日生效，有效期两年。  

 

6、中国气候变化事务特别代表谢振华：根据中国此前明确提出的碳排放目标，中

国二氧化碳排放峰值将会在 2030 年左右出现，我们会争取早一点实现。  

 

7、知情人士：蚂蚁金服新一轮融资计划筹集至多 30 亿美元，估值近 500 亿美元，

料在今年 4 月中旬完成这轮融资。  

 

海外  

 

1、美联储副主席费希尔：中性利率将在 “政策相关的未来 ”保持在低位；处于实时零

利率政策的各大央行仍然有 QE 和诸多其他工具；美国不太可能采取负利率。  

 

2、惠誉：全面下调经济增长预期，不会出现全球性衰退；预计全球经济今年依然

增长 2.5%，与去年相同；今年发达国家经济增速为 1.7%，此前预期为 2.1%；今

年新兴市场经济增速为 4%，此前预期为 4.4%。  

 

3、路透调查：19 位交易员一致认为欧洲央行将在本周会议上进一步下调存款利率；
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预计扩大资产购买计划的可能性为 68%（2 月调查时预估的可能性为 50%）。  

 

4、欧元区 3 月 Sentix 投资者信心指数 5.5，为 2015 年 1 月以来最低，预期 8.3，

前值 6。标普：欧元区金融环境稍有好转；预计欧洲央行将把存款利率下调至 -0.5%。 

 

5、黑田东彦：目前将稳步推进 QQE 和负利率政策；将在必要时进一步放松政策三

个要素中的任何一个。外媒：日本央行将下调下一财年经济增速和通胀预期。  

 

6、国际清算银行：央行刺激政策对金融市场的影响力可能已经减弱；进一步采取

负利率或者延长负利率实施时间的状况下，个人与机构的行动存在巨大的不确定

性。  

 

国际股市  

 

1、美股涨跌不一，油价上涨推动能源板块攀升，科技板块下滑。标普 500 指数微

涨 0.09%，道指涨 0.4%，纳指跌 0.19%。  

 

2、欧股全线下跌，受累于银行股下挫。英国富时 100 指数跌 0.27%，法国 CAC 指

数跌 0.32%，德国 DAX 指数跌 0.46%。  

 

3、苹果电子书反垄断案彻底败诉，将赔 4.5 亿美元。太平洋皇冠：将苹果公司股

价的目标值从 132 美元降至 127 美元，这意味着苹果市值应缩水近 280 亿美元。  

 

4、杰富瑞：将世界最大型钢铁商安赛乐米塔尔的股票评级从不及大盘调升至持有。 

 

5、搜狐董事长：关于腾讯投资搜狐的报道不实。  

 

6、新加坡交易所竞购伦敦波罗的海贸易海运交易所，以提振船舶经纪商和大宗商

品贸易商之间的衍生品交易。  

 

7、香港交易所和卡塔尔证交所可能成为伦敦证交所（LSE）潜在竞标人，报价溢

价将高达 20%-30%；卡塔尔主权财富基金 QIA 已经是 LSE 的最大股东，持股约

10%。  

 

8、日本软银集团计划分拆为两家公司，一家专注于成长较为缓慢的国内移动通讯
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业务，而另一家公司负责软银在海外的科技领域投资。  

 

期货  

 

1、美国 NYMEX 4 月原油期货收涨 1.98 美元或 5.5%，报 37.90 美元 /桶，创 2015

年 12 月份以来最高收盘；ICE 布伦特 4 月原油期货收涨 2.12 美元或 5.48%，突破

40 美元大关报 40.84 美元 /桶。  

 

2、COMEX 4 月期金收跌 6.70 美元或 0.5%，报 1264.00 美元 /盎司，脱离上周创

下的逾一年高位。原油大涨使投资者们追逐风险资产，降低了黄金的投资需求。  

 

3、伦敦基本金属涨跌不一，国际铜价和锌价从逾四个月高位回落，受累于美元走

坚和对中国经济增长的疑虑浮现。  

 

4、芝商所：中国建设银行将加入伦敦贵金属协会白银基准价做市商。  

 

5、青岛港铁矿石到港价格跳涨 19%，报 63.74 美元，创历史最大单日涨幅。高盛：

铁矿石涨势可能是短暂的，铁矿石四季度前将跌至每吨 35 美元。  

 

6、外媒：OPEC 主要成员国正私下就将 50 美元 /桶作为油价均衡价格进行讨论；

知情人士预计油价将于年底回到 50 美元 /桶水平，因主要成员国最终将决定减产。 

 

7、惠誉预计 2016 年布伦特原油均价为 35 美元 /桶，此前预计为 55 美元 /桶；预计

2017 年布伦特原油均价为 45 美元 /桶，此前预期为 65 美元 /桶。  

 

债券  

 

1、业内人士：证监会正在研究关于绿色公司债相关办法，中国绿色债券标准体系

正加速构成与完善。  

 

2、格罗斯：美国国债将吸引寻求海外近零收益率以外替代选择的投资者，随着美

联储加息，他们将为美债市场提供支撑。  

 

3、外媒：沙特据称将向银行寻求最多 100 亿美元的贷款，贷款用于发行债券。  
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4、摩根大通：英国退欧或对金边债券有提振作用。  

 

外汇  

 

1、因大宗商品集体反弹，商品货币录得强势表现，澳元兑美元上涨 0.4%，美元指

数小幅下跌 0.2%报 97.132。  

 

2、人民币兑美元官方收盘价报 6.5515，较上日官方收盘价上涨 68 个基点，当日

中间价大幅上调逾百点。离岸人民币小幅走低。  

 

3、法兴：建议在 113.50 日元买入美元 /日元，目标位 118，止损位设在 110.75，

依据是市场风险偏好升温，且押注日元升值的头寸水平高企。  

 

4、瑞银：如果欧央行本周进一步放宽政策，瑞士央行不会以再次下调利率应对，

因与欧央行利率差距相比，欧元 /瑞郎汇率水平更加重要。   
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      财经前瞻 
 

 

04:00 美国 1 月消费信贷 (亿美元 ) 

 

05:45 新西兰第四季度季调后制造业销售额季率 (%) 

 

07:50 日本 1 月贸易帐 (亿日元 ) 

 

07:50 日本第四季度实际 GDP 季率终值 (%) 

 

07:50 日本 1 月季调后经常帐 (亿日元 ) 

 

07:50 日本 2 月季调后银行贷款年率  

 

08:01 英国 2 月 BRC 总体零售销售年率  

 

08:30 澳大利亚 2 月 NAB 商业景气指数  

 

08:30 台湾 2 月 CPI 年率  

 

10:00 中国 2 月贸易帐  

 

13:00 日本 2 月家庭消费者信心指数  

 

14:45 瑞士 2 月季调后失业率  

 

15:00 德国 1 月工作日调整后工业产出年率  

 

15:45 法国 1 月贸易帐  

 

15:45 法国 1 月政府预算  

 

16:15 瑞士 2 月 CPI 年率  

 

18:00 欧元区第四季度季调后 GDP 季率修正值  

 

19:00 美国 2 月 NFIB 小型企业信心指数  

 

20:45 美国 3 月 5 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率  
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21:15 加拿大 2 月新屋开工  

 

21:30 加拿大 1 月营建许可月率  

 

21:55 美国 3 月 5 日当周红皮书商业零售销售年率  

 

———财经大事预告———— 

 

01:00 美国  华盛顿  美联储理事布莱恩纳德 (Lael Brainard)在国际银行家协会

华盛顿年会发表讲话。  

 

01:30 美国  华盛顿  美联储副主席费希尔在全美商业经济协会 (NABE)年度经济

政策会议的午餐会上发表讲话。  

 

07:20 澳大利亚  阿德雷德  澳洲联储助理主席洛威 (Philip Lowe)在 UDIA 行业会

议中发表讲话。  

 

16:00 欧盟  欧盟财长在比利时布鲁塞尔进行会晤。  

 

英国  伦敦  英国央行行长卡尼 (Mark Carney)在议会就英国脱欧发表讲话。  

 

18:25 奥地利  维也纳  奥地利央行行长诺沃特尼 (Ewald Nowotny)出席中国银行

维也纳办事处开张仪式。  

 

21:00 美国  华盛顿  IMF 第一副主席利普顿 (David Lipton)发表讲话。  

 

中国  北京  政协十二届四次会议在北京举行，第六天 (3 月 3-14 日 )。  
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