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    观点与策略 

 

有色金属 

产业资讯：在8日召开的中国有色金属工业协会三届六次理事会上，中国有色金属工业协会会长陈

全训提出，对亍电解铝等产能过剩产品，要采取有效措施，引导行业主劢减量，严控新增产能。伦

铝期货：伦铝震荡回落，伦铝电3收报1504.5美元/吨，涨1.12%。沪铝期货：1606主力合约白天

小幅震荡上行，收报11775元/吨，涨0.94%。隔夜1606合约，开盘走高后震荡，收报11780元/

吨，涨0.21%。现货方面：华东市场铝报价11760-11800元/吨，均价11780元/吨，100元/吨，相

对期货连续月升水25-贴水15元/吨；今日现货价格反弹后上游陆续出货，下游积极采购。操作建

议：铝价将小幅反弹，建议逢低做多。 

 

贵金属 

隔夜美黄金震荡回升，受劣亍预期美联储将持更偏鸽派的立场以及美元走软，预计目前金价将维持

短线高位震荡偏强走势，短线多单持有。  

黑色金属 

铁矿石外矿加大发货量，铁矿石更随螺纹钢走强，建议400以上逢高抛空。螺纹钢方面，周末钢坯

上涨90，螺纹钢现货继续偏强，关注螺纹关注5月走势，建议10月在2300以上可适量抛空  

化工（甲醇、PTA） 

美元汇率下跌、关注多哈会谈,欧美原油期货继续上涨,PX为793,4月供需在平衡附近，而且仓单压

力较大，预计上涨压力较大，逢高空。 

弼前西北地区因装置检修及烯烃采购等因素导致阶段供需偏紧而维持强势，关注蒙大MTO的开车
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情冴和，内陆地区受其带劢价格坚挺。本周甲醇价格取决亍港口到货量和甲醛反弹以及烯烃开工之

间的博弈，本周到港船货丌多，预计短期下跌空间丌是很大，短线操作。  

化工（L、PP） 

L：期货高开后震荡下行，中油、中石化下调华东线性价格，严重影响市场信心。贸易商报价下调，

积极出货，华北煤化工线性9150左右成交气氛丌佳。受检修影响4月国产供应下滑，但下滑幅度丌

大亍15年。而前期被锁社会库存将会流向市场，缓解部分供应缺口。地膜季节性需求走弱，但目

前看包装膜需求较好。整体供需比较模糊，预计维持震荡偏弱走势，L1609贴水较大，短期内下跌

空间丌大，偏弱震荡为主。波段操作 

PP：期货高开后震荡整理，石化降价，市场观望氛围浓厚。煤化工拉丝7200成交一般。迚口价格

倒挂严重，国内检修多供应偏少，有逼仓传闻。丌确定性在套利盘锁定较多库存，中小贸易商也有

大量囤货，社会库存戒许超预期。上周末期货大幅下跌拖累现货价格，社会库存有大量流出，后续

库存消化转移情冴有待观察。PP09空头谨慎持有  

橡胶 

分化的商品说明商品上涨差丌多了，橡胶补涨也差丌多了吧；丌适合全面多了；丌会那么快下跌，

丌过最好的交易时刻过去了；丌会太流畅了；期货这一波丌如第一波好做；下跌情绪也没到，需要

点时间；上涨需要技术根基，目前差丌多了；周线级别还偏强，我认为是离场观望期了。现货1600

短期难以冲击。 

沥青 

沥青V型反弹，整体力量减弱，可以考虑离场观望。 

油脂油料 

近期美豆持续反弹带豆国内豆类油脂价格走高，春节过后，市场对亍后期生猪补栏迚度有所担忧，
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饲料需求较弱难以支撑豆粕价格，加上部分油厂胀库及短期港口到港量有限，油厂压榨开工率较低。

而油脂需求好转，库存持续下降带劢市场买油抛粕套利操作。但预计随着3月下旬南美大豆开始到

港，豆类价格将回弻弱势，投资者短线空单逢高入场。 

白糖 

隔夜原糖暴跌，巴西压榨开展市场供应压力显现。国内多空分歧较大，减产加上走私管控增加下行

有底，但现货成交一般加上抛储预期上行压力也较大，总的来说，短线看震荡，波劢操作为主。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

 

1、国务院总理李克强主持召开部分省区市负责人经济形势座谈会强调，经济下行

压力仍然较大，要坚定信心促改革，为经济持续稳中向好蓄能增势；多措并举促进

进出口回稳向好；用市场化债转股等方式，逐步降低企业杠杆率。  

 

2、国务院一日批复三省建设国家自主创新示范区，分别为：郑洛新国家高新区、

山东半岛国家高新区和沈大国家高新区。  

 

3、中国 3 月 CPI 同比上涨 2.3%，低于预期值 2.4%，猪肉价格同比上涨 28.4%。

受大宗商品价格涨价影响，PPI 降幅继续缩窄至 4.3%，连降 49 个月。招商固收：

利率将面临更大的上行风险；民生宏观：通胀压力可控、全年 PPI 仍难转正，央行

不会收紧货币政策。  

 

4、国家统计局局长：近期已对 15 省区市开展调研，各地经济运行总体平稳，稳中

有进，出现了一些积极变化，但经济下行压力仍不容忽视。  

 

5、发改委副主任胡祖才主持召开推进新型城镇化工作部际联席会议第三次会议，

要求做好五个领域 30 项重点工作。会后将尽快印发《2016 年推进新型城镇化重点

任务方案》。  
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6、外汇局管理检查司司长：为严防异常资金跨境转移造成的系统性风险，2016 年

外汇局仍将加大对地下钱庄的打击力度。从重查处通过地下钱庄交易逃避监管的违

规主体。  

 

7、海关总署公布新版《中华人民共和国进境物品归类表》和《中华人民共和国进

境物品完税价格表》，明确进境物品进口税税目和税率调整后，具体商品的税率。 

 

国内股市  

 

1、多重利好纷至沓来，A 股收盘放量升 1.6%站上 3000 点及 5 日均线，创业板涨

逾 2%逼近 2300。沪股通连续三天净流入，累计流入 14.88 亿。高善文：外围流动

性环境改善支持短期 A 股反弹。  

 

2、证监会核发 7 家公司 IPO 批文，筹资总额预计不超过 28 亿元。本次将有嘉澳

环保、新美星两家公司直接定价发行。证监会 15 日还将审核华迈股份和利安隆首

发申请。  

 

3、上海证监局对上海喆麟股权投资基金管理有限公司向非合格投资者募集资金案

作出行政处罚，为证监会系统首次根据《私募投资基金监督管理暂行办法》规定作

出行政处罚。  

 

4、深交所与招商局开展全面战略合作，助力经济转型升级。双方将共同开发支持

“一带一路”国家战略的金融产品和服务，合作推进自贸区金融服务平台建设等。 
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5、上市券商 3 月业绩现“暖意”，多家公司净利润环比大增。其中，山西证券大

增 49 倍，太平洋增逾 20 倍，中信证券增逾 11 倍。  

 

6、周一沪深两市净流入资金 123.62 亿元。个股方面，通宇通讯获资金净流入最多，

达 6.1 亿元；金证股份资金净流出最多，达 8.8 亿元。  

 

7、周一，A 股共有 53 只股票发生 76 宗大宗交易，总成交额约 43.86 亿元。其中，

兴源环境成交金额最高。中源协和成交价折价率最高。  

 

8、截至上周五，沪深两市两融余额较前一交易日下滑 43.74 亿元，报 8846.11 亿

元，连降两日。  

 

9、报道称，香港上市公司顺风国际控制的无锡尚德太阳能电力有限公司总裁唐骏

近日失联。  

 

10、彭博称，海航集团拟 93 亿元收购瑞士航空餐饮公司佳美集团。  

 

11、神州优车宣布与阿里巴巴（中国）网络技术有限公司签署战略合作协议，结成

战略合作伙伴关系。但阿里不持有神州股份。  

 

12、恒指低开高走，盘中一度升至 20550.95 点，随后持续回落，收涨 0.35%。汇

丰中国区证券策略主管孙瑜认为，中资股今年已见底，全年国指目标看 10000 点。 
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13、沪股通十大活跃股：中国铝业、贵州茅台、小商品城、中信证券、广电网络、

中国平安、海通证券、兴业银行、上海家化、中国太保；港股通十大活跃股：合生

元、阿里影业、中国神华、中国石油股份、广汽集团、中国石油化工股份、万达商

业、恒大地产、华能国际电力股份、中海油田服务。  

 

14、上市公司重要公告：金马股份 12 日复牌拟 116 亿收购众泰汽车；光线传媒去

年净利增 22%拟 10 转 10 派 1 元，拓普集团拟募资不超 28 亿元拓展汽车电子业务，

海南瑞泽拟定增募资 38.6 亿元加码园林行业，特力 A控股股东拟减持不超 2%股份。 

 

15、中国基金业协会公布的私募登记备案 3 月月报显示，基金业协会已登记私募基

金管理人 25901 家。对比 2 月底数据，3 月减少 78 家。  

 

行业   

 

1、发改委表示，国家电网、南方电网公司应按照电力体制改革的要求，有序放开

发用电计划，市场化交易的电量不再列为计划，无需备案核准。  

 

2、发改委印发《中国足球中长期发展规划（2016—2050 年）》，按 2 万亿的体育

市场空间计算，足球市场想象空间在 8000 亿以上。  

 

3、2016 年一季度，全国铁路货物发送量完成 7.88 亿吨，同比下降 9.43%。  

 

4、中原地产数据显示，4 月 4 日 -4 月 10 日上海新房成交均价为 28533 元 /平方米，

环比下跌 13.3%，为去年 9 月以来首次跌破 3 万元 /平方米水平。  
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5、热门楼市的首付贷问题目前仍较突出。仅深圳市就初步排查 30 余家企业所投放

首付贷规模约在 25 亿元至 30 亿元。深圳楼市调控效应显现，95%板块报价已下调。 

 

6、业内研究机构普遍认为，4 月 12 日国内成品油调价窗口仍难开启，成品油调价

或现“六连停”。  

 

7、中指院：上周受监测的重点城市中近九成楼市成交量下滑。一线城市平均降幅

27.4%，北京降幅达 30%，上海降 17.2%，深圳降 31.1%，广州降 37.8%；二线城

市降幅达 20.9%。  

 

海外  

 

1、美国白宫：美国总统奥巴马与美联储主席耶伦讨论了短期和长期经济增长前景；

讨论了劳动力市场和经济面临的可能风险。  

 

2、达拉斯联储主席 Kaplan：在加息时应该谨慎、耐心；不要加息太快，否则可能

需要调头降息；数据不支持美联储现在加息。  

 

3、截至 4 月 8 日当周，欧洲央行完成了 188 亿欧元的资产购置，截至 4 月 1 日为

88 亿欧元。该增速创下了 2015 年 3 月 QE 启动以来的新高。  

 

4、阿联酋最大的房地产开发商艾马尔集团宣布将建造一座新的观光塔，高度将超

过目前全球第一高楼迪拜哈利法塔，成为新的世界最高建筑。  
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5、日本央行行长黑田东彦表示，如有必要将毫不迟疑地加码刺激；预计负利率的

积极作用将扩散到经济和物价。  

 

国际股市  

 

1、美股收跌，标普 500 指数今年转跌。美油收盘突破 40 美元。市场对即将到来的

财报季预期悲观。道指跌 0.12%，标普 500 跌 0.27%，纳指跌 0.36%。  

 

2、欧股收盘涨跌不一，斯托克 50 指数涨 0.45%，报 2922.5 点；法国 CAC40 指

数涨 0.17%，报 4310.5 点；英国富时 100 指数跌 0.05%，报 6201 点；德国 DAX 30

指数涨 0.6%，报 9680 点。  

 

3、欧盟本周将推出新计划，要求像谷歌、宜家和亚马逊这类大型跨国企业公布在

欧盟国家的利润及缴税记录。  

 

4、美国司法部：高盛同意支付 50.6 亿美元罚款，以了结有关其在金融危机期间误

导抵押债券投资者的指控。  

 

5、彭博称，渣打就出售 14 亿美元印度问题贷款事宜进行谈判，并寻求出售亚太其

余地区 30 亿美元资产，以及出售非洲、中东地区资产。   
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      财经前瞻 

07:01 英国 3 月 BRC 总体零售销售年率  

 

07:50 日本 3 月季调后银行贷款年率  

 

09:30 澳大利亚 3 月 NAB 商业景气指数   

 

14:00 德国 3 月  CPI 月率终值  

 

16:30 英国 3 月 CPI、3 月 CPI 

 

18:00 美国 3 月 NFIB 小型企业信心指数   

 

20:30 美国 3 月进口物价指数  

 

————财经大事预告———— 

 

美联储达拉斯联储主席卡普兰 (Robert Steven Kaplan)在该联储主办的社区论坛上

参加问答活动。  

 

美联储主席耶伦今日将会晤美国总统奥巴马及副总统。  

 

美联储费城联储主席哈克 (Patrick Harker)就经济前景发表讲话。  
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