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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金小幅回落，在连续上涨至高位后小幅回撤，费城联储主席哈克发表鹰派言论打压金价，

预计目前金价将维持高位震荡走势，短线多单持有。  

黑色金属 

铁矿石外矿加大发货量，铁矿石跟随螺纹钢走强，建议400以上逢高抛空。螺纹钢斱面，周末钢坯

上涨90，螺纹钢现货继续偏强，关注螺纹关注5月走势，建议10月在2300以上可适量抛空   

化工（甲醇、PTA） 

沙特和俄罗斯同意冻结原油产量,欧美原油期货继续大涨,PX为796，因为4月供需在平衡附近，且仓

单压力大，但短期或将受原油大涨推劢，但后期走弱概率大，短多谨慎持有 

弼前西北地区因装置检修及烯烃采贩等因素导致阶段供需偏紧而维持强势，关注蒙大 MTO 开车

进展。 内陆地区因接货积极性减弱价格回调。本周甲醇价格取决于港口到货量和甲醛反弹以及烯

烃开工之间的博弈，本周到港船货丌多，预计短期整理为主，需关注4月底至5月中旬实际到港量

以及下游实际消耗能力。短线操作  

化工（L、PP） 

L：期货弱势震荡，严重影响市场信心。贸易商报价下调，积极出货，华北煤化工线性9150左右成

交弱。沙特和俄罗斯同意冻结原油产量，欧美原油期货继续大涨。波段操作 

PP：期货弱势震荡震荡整理，市场观望氛围浓厚。煤化工拉丝7150成交一般。油价上涨或难以对

市场信心带来实质性提升。PP09空头谨慎持有  

橡胶 
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整体商品强势凛冽，轧平所有分化，正反馈上涨，跳空上涨，丌易追多，建议等待之；持有多单者，

继续持有。  

沥青 

继续上涨，多头明显，力度可能丌如前期，但时间可能更久。 

油脂油料 

近期美豆持续反弹带豆国内豆类油脂价格走高，春节过后，市场对于后期生猪补栏进度有所担忧，

饲料需求较弱难以支撑豆粕价格，加上部分油厂胀库及短期港口到港量有限，油厂压榨开工率较低。

而油脂需求好转，库存持续下降带劢市场买油抛粕套利操作。但预计随着3月下旬南美大豆开始到

港，豆类价格将回弻弱势，投资者短线空单逢高入场。 

白糖 

国内收榨在即，减产幅度即将明晰，减产结构能否拖起糖价还要关注下游消费、替代、抛储和走私

的影响。总之本榨季情况更为复杂，短期下有减产支撑，上有抛储和消费压制，震荡行情为主，关

注现货销量何时好转，现货放量才能支撑糖价走稳。波段操作。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

 

1、李克强：当前经济运行中的积极变化增多，但基础并不稳固，全面实施营改增

是近年来最大的减税举措，要抓住政策机遇，聚焦经济转型升级。  

 

2、商务部：3 月全国实际使用外资金额 823.4 亿元，同比增长 7.8%；一季度累计

1418.8 亿元，同比增长 2.7%。   

 

3、商务部长高虎城表示，中国将研究扩大自由贸易试验区试点工作。将改善外商

投资负面清单机制，压缩负面清单，放宽市场准入。  

 

4、国税总局副局长汪康：营改增后个人交易二手房税负没有增加，还略有降低。

原来营业税负担是 5%，营改增后税收负担相当于 4.76%。  

 

5、中国和尼日利亚签署 6 项协议，涉及产业、基建开发、经济和技术合作等，人

民币被纳入尼日利亚外汇储备。  

 

6、惠誉回应未跟风下调中国评级展望：中国经济“硬着陆”、金融体系崩溃和人

民币大幅贬值等风险出现的可能性较低。  
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7、国开行正组建扶贫金融事业部，未来 5 年将为脱贫攻坚提供 1.5 万亿元融资支

持。其中，2016 年发放扶贫开发贷款 1500 亿元。   

 

8、江苏省财政厅：目前中央未明确营改增后增值税分成比例重新划分的说法；省

以下增值税分成比例仍延续过去 5:5 的做法。   

 

9、国泰君安策略团队乔永远和戴康报告认为，中国的工业品价格长达 4 年之久的

通缩格局正出现拐点，而在真实利率水平改善的驱动下，中国经济的走势将从 L 型

向 U 型转变。  

 

国内股市  

 

1、周二沪指收跌 0.34%，守住 3000 点。沪股通连续四天净买入，累计净流入 26.95

亿元。  

 

2、路透援引知情人士称，若任何合格境外机构（QFII）在取得投资额度后一年内

使用率未达 60 至 70%，则中国外汇监管机构可能缩减其投资额度。  

 

3、上周沪深两市新增投资者 29.26 万，环比下降 37.32%，为连续两周下滑。证券

保证金净流入 448 亿元，为 3 月 4 日当周以来新高。  

 

4、截至周一，沪深两市两融余额报 8891.79 亿元，较前一交易日增加 45.68 亿元，

结束两日连降。  
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5、周二沪深两市净流出资金 471.75 亿元。浪潮信息获资金净流入最多，达 3.26

亿元；三峡水利净流出资金最多，达 8.31 亿元。  

 

6、周二 A 股共有 35 只股票发生 59 宗大宗交易，总成交额约 15.73 亿元。二三四

五成交金额最高，达 3.11 亿元；中顺洁柔成交价折价率最高，达 13.4%。  

 

7、富力地产 2016 年以来已在国内债券市场合计融资 125 亿。富力地产董事长李

思廉表示，预期 2016 年底至 2017 年首季可以 A 股上市。  

 

8、周二恒指全天维持震荡走势，收涨 0.31%，报 20504.44 点；恒生国企指数涨

0.4%，报 8841.86 点；恒生红筹指数涨 0.46%，报 3743.08 点。大市全日成交 518.93

亿港元。  

 

9、周二沪股通十大活跃股：贵州茅台、小商品城、中信证券、宇通客车、中国平

安、兴业银行、海螺水泥、中国国旅、宝钢股份、恒生电子；港股通十大成交活跃

股：阿里影业、中国神华、合生元、华能国际电力股份、中国石油股份、中国石油

化工股份、达利食品、复星国际、神州租车、广汽集团。  

 

10、上市公司重要公告：京基集团增持康达尔股份至 30%，彩虹股份拟募资 230

亿，深康佳 A 拟募资 30 亿元研发智能电视。  

 

11、《私募基金募集行为管理办法》有望于本月正式发布。办法将禁止在合同上约

定违反监管规定的条件，禁止约定预期收益率等收益承诺类暗示等。  
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12、新三板分层制度最终方案已由证监会各部门已经完成会签，预计近期对外正式

公布。最终方案对一些指标进行了修改，强调了分层指标的“可抗操纵”性。  

 

13、宝钢再度上调成品钢价格，将 5 月热轧、冷轧钢产品每吨上调 150 元。  

 

14、多家“徐翔系”公司股份被轮候冻结，或预示徐翔一案将在青岛审理。  

 

行业   

 

1、工信部和发改委正核定各省钢铁去产能任务基数。各省和央企均按照现有产能

的 13.3%作为自身“去产能”基数。  

 

2、中国石化产业发展大会发布《石油和化学工业“十三五”发展指南》预测，“十

三五”时期，石化行业年均增幅最高可达 8.15%。到 2020 年全行业营收将达 19.45

万亿元。  

 

3、发改委：核定境内外资银行 2016 年度中长期外债规模总额为 200 亿美元。4 月

12 日汽、柴油价格暂不作调整，为连续第六次调整“搁浅”。  

 

4、首批公积金贷款资产证券化项目浙江落地，规模超 15 亿元，由工行担任主承销

商和总协调人。  
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5、继官方叫停首付贷后，深圳稳楼市再出招，深圳互联网金融协会全面叫停房地

产众筹。  

 

6、深圳市公安部门正在将网贷平台纳入监管，这在全国尚属首次。  

 

7、融宜宝回应涉嫌非法吸收公众存款：并无事实依据，目前公司经营状况正常。  

 

海外  

 

1、 IMF：将 2016 年全球经济增速预估从 3.4%降低至 3.2%，将美国经济增速预估

从 2.6%下调至 2.4%，将中国经济增速预估从 6.3%上调至 6.5%。  

 

2、美国 3 月进口价格指数环比增长 0.2%，为 2015 年 6 月以来首次增长；同比下

降 6.2%，预期降 4.8%。  

 

3、美联储 3 月贴现率会议记录显示，里奇蒙和堪萨斯城联储主席支持上调主要贷

款利率 25 个基点。贴现率讨论是在上月美联储政策会议前进行的。美联储在 3 月

政策会议上维持联邦基金利率目标区间不变。  

 

4、旧金山联储主席威廉姆斯：下次加息的确切时间并不重要；过去几个月的数据

与美联储双重使命一致；下次加息之后估计不会有很多市场动荡；2016 年加息 2-3

次是有理由的；未来数年循序渐进加息至关重要。  
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5、里奇蒙德联储主席莱克：推迟加息太久会造成未来加速加息的风险；美国就业

增速强劲，核心通胀率稳固；美联储的使命完全聚焦于国内经济；美联储应循序渐

进地加息。  

 

6、费城联储主席哈克：今年仍有可能加息 3 次，要根据 GDP 数据而定；如果能源

价格快速上扬，美联储可能会更激进加息；每次美联储会议都有可能行动，包括 4

月份的 FOMC 会议。  

 

7、达拉斯联储主席卡普兰：赞成美联储 12 月加息的行为，2016 年美国 GDP 增速

可能低于 2%。  

 

8、惠誉：确认美国主权评级 AAA，前景展望稳定；今年美国财政赤字占 GDP 比例

将扩大至 2.9%，预期今明两年 GDP 增速 2.1%；预期美联储今年加息两次，明年

加息三次。  

 

9、惠誉将沙特长期本外币发行人违约评级从 AA 降至 AA-，评级展望仍为负面，意

味着未来有可能进一步下调。   
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      财经前瞻 

02:00 美国 3 月政府预算  

 

04:30 美国 4 月 8 日当周 API 原油库存变动  

 

07:50 日本 3 月国内企业商品物价指数  

 

07:50 日本 3 月 M2 货币供应年率  

 

08:30 澳大利亚 4 月西太平洋 /墨尔本消费者信心指数  

 

10:00 中国 3 月进出口  

 

14:45 法国 3 月 CPI 月率终值  

 

17:00 欧元区 2 月工业产出月率  

 

20:30 美国 3 月零售销售月率   

 

20:30 美国 3 月 PPI 月率  

 

22:00 加拿大 4 月 13 日当周央行基准利率  

 

22:00 美国 2 月商业库存月率  

 

22:30 美国 4 月 8 日当周 EIA 原油库存变动  

 

———财经大事预告———— 

 

EIA 公布月度短期能源展望报告。  

 

欧佩克公布月度原油市场报告（月报具体公布时间待定，一般于北京时间 18-20 点

左右公布）。  
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“欧洲 2018：未来的架构以及如何从中获益 ”论坛召开，奥地利央行行长诺沃特尼和

财长谢林发表讲话。  

 

美联储旧金山联储主席威廉姆斯 (John Williams)就美国货币政策和全球经济展望

发表讲话。  

 

美联储里奇蒙德联储主席莱克 (Jeffrey Lacker)发表讲话，题为 “一个充满不确定的

世界中的经济领导力 ”。  

 

英国国会财政委员会就 2016 年预算案举行听证会。  

 

加拿大央行公布利率决议并发布货币政策报告。   

 

加拿大央行行长波洛兹 (Stephen Poloz)举行记者会。  
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