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    观点与策略 

 

有色金属 

产业资讯：广铝集团控股子公司--贵州广铝铝业有限公司截至2015年12月底，已探明铝土矿储量

超过1.5亿吨，平均矿石品位超过64%，Al/Si超过8.5，达到了高纯级和一级矿的标准。该资源优势

满足贵州广铝氧化铝产业的持续发展需求，其资源储备和品位产业优势十分显著。伦铝期货：伦铝

低开高走，伦铝电3收报1565美元/吨，涨0.68%。沪铝期货：1606主力合约小幅震荡盘整，收报

11955元/吨，跌0.04%。隔夜1606合约继续震荡盘整，收报11985元/吨，涨0.29%。现货方面：

华东市场铝报价11930-11970元/吨，均价11950元/吨，涨40元/吨，相对期货连续月升水30- 贴

水10元/吨；今日现货小幅上涨，上游部分库存较低的地区升水出货，下游仍积极采购。操作建议：

铝价大盘底部抬升，现货社会库存继续下降，市场已逐步接受11900左右的价格，建议多单持有。 

贵金属 

隔夜美黄金在反弹后重新回落，上周末多哈会议未能就冶产问题达成协议所带来的影响未能支撑金

价继续上涨，目前美黄金仍然处在震荡调整走势的阶段，短期内金价或仍将维持震荡整理走势，美

黄金下方支撑在1210美元/盎司附近，短线操作暂时观望为主。  

黑色金属 

周末钢坯价格上行，下游采购依然旺盛，周一螺纹仍有走高机会，空单谨慎持有市场做多人气旺盛。

铁矿石料将跟随螺纹钢上行，建议420以上逢高抛空   

化工（甲醇、PTA） 

西北挺价局面延续，各厂库存维持低位而短时无压， 关注蒙大MTO开车进展。 本周甲醇价格取

决于港口到货量和甲醛反弹以及烯烃开工之间的博弈， 根据了解本周到港船货仍旧丌多， 预计短
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期整理为主， 或将继续反弹，需关注 4 月底至 5月中旬实际到港量以及下游实际消耗能力。 

原油继续下跌，成本端维持弱势，因为4月供需在平衡附近，且仏单压力大，预计PTA后期走弱概

率大，操作上建议逢高空  

化工（L、PP） 

L：昨日受冶产会议失败影响，期货低开，随后迅速回升。交割月临近，且市场心态悲观，没有套

利、投机需求的市场下，刚需难以支撑目前处于相对高位的价格，现货成交差，市场报价逐步下调，

华北现货8850，成交极少。波段操作，择机空 

 

PP：受冶产会议失败影响，期货低开，随后迅速回升维持弱势震荡行情。现货贸易商出货积极，

但现货成交差，下午报价6950左右。虽然现货成交疲软，但下游开工尚可，上游丙烯价格坚挺亦

对PP价格形成支撑。预计短期内仍将维持弱势震荡行情，5月蒙大投产、国内国际检修装置恢复或

令PP强势局面出现拐点，逢高空。  

橡胶 

周线级别多头，日线级别商品分化震荡走势，整体橡胶现货市场多头情绪明显，整体没有明显的空

头情绪，市场需要时间，从技术上看，依旧具备三次上冲的概率，回调做多，以12500为支撑线。

抛空最好在万三之上。    

沥青 

强悍反弹，创出新高，周线级别依旧具备劢力，沥青这个品种或者平淡，或者单边，目前建议回调

做多，抛空需要参考现货市场情绪。 

油脂油料 

近期美豆持续反弹带豆国内豆粕运行区间上移，但市场对于后期生猪补栏进度有所担忧，饲料需求
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较弱难以支撑豆粕价格，加上部分油厂胀库及短期港口到港量有限，油厂压榨开工率较低。预计随

着4月中下旬南美大豆开始到港，豆类价格将回弻弱势，短线观望。 

白糖 

受益于原糖回升和周边氛围影响，郑糖重心上移，一丼突破5700大关，现货报价部分上调，成交

一般。弼前市场利多消息集聚：全面收榨在即减产重回焦点，走私控制从严，3月进口量或将继续

保持低位，天气转热消贶旺季也将开启，另外，巴西总统弹劾案使得雷亚尔重回升值轨道。继续关

注销售情冴，糖会前偏多走势为主，滚劢持多。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

1、习近平主持召开中央全面深化改革领导小组第二十三次会议。他强调，改革既

要往有利于增添发展新动力方向前进，也要往有利于维护社会公平正义方向前进，

注重从体制机制创新上推进供给侧结构性改革，着力解决制约经济社会发展的体制

机制问题。  

2、4 月 18 日，为保持银行体系流动性合理充裕，人民银行对 18 家金融机构开展

MLF 操作共 1625 亿元，利率与上期持平，引导金融机构加大对国民经济重点领域

和薄弱环节的支持力度。  

3、中新总理举行会谈：共同推动 RCEP 谈判进程。  

4、国务院办公厅印发 2016 年政务公开工作要点，以稳定市场预期为目标，加大稳

增长、促改革、调结构、惠民生、防风险等方面的政策公开力度。  

5、央行公布数据显示，中国四大银行 3 月末各项贷款 37.2 万亿元人民币，3 月新

增贷款 4056 亿元人民币。  

6、财政部副部长朱光耀：中国与美联储保持着良好的沟通，希望美联储的政策能

给全球经济带来更多正面溢出效应。全球经济复苏放缓、经济下行风险加剧是当前

中国经济面临最大的外部风险。  

7、新华社称，鉴于经济与金融市场出现的变化，未来几个月中国的货币政策将维

持一定程度的宽松，将比去年更加突出稳健。  

8、杨雄：上海将制定供给侧结构性改革的落实方案，要加快推进科技创新中心建

设。  

9、针对目前部分地方在营改增全面实施之前搞运动式回溯性清税的现象，财政部、

税务总局日前下发通知，严禁提前征收，严禁运动式清理欠税、补税，严禁 5 月 1

日前要求纳税人先缴或多缴等。  
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10、据发改系统透露，已获通过的《长江经济带发展规划纲要》出台在即。《纲要》

出台前夕，地方闻风而动，纷纷“亮剑”，长江沿线省份化工企业进入密集关停期，

化工产业或面临重新洗牌。  

 

国内股市  

1、周一 A 股下挫 1.4%失守 10 日均线，创业板下挫近 2%。煤炭股尾盘翻红。沪

股通净流出 6.36 亿。  

2、截至上周五（4 月 15 日），A 股融资融券余额较前一交易日下滑 36.54 亿元，

报 8938.86 亿元。此前一日曾逼近 9000 亿关口，创 2 月 2 日以来新高。  

3、证监会：近期，互联网上出现了很多二元期权网站平台，利用互联网招揽投资

者参与二元期权交易。经了解，这些网络平台交易的二元期权是从境外博彩业演变

而来，其交易行为类似于赌博。目前，已有地方公安机关以诈骗罪对二元期权网络

平台进行立案查处。  

4、云南创新新材料股份有限公司首发申请拟于 4 月 22 上会。  

5、本周，上市银行一季报将开始亮相，不过业绩难有惊喜。按照券商预测，上市

银行一季度平均业绩增幅维持个位数增长，其中农行业绩增幅可能最先接近 0。  

6、据券商中国统计，即将到来的五、六月份两市合计解禁市值高达 4602.78 亿元，

其中六月份单月解禁市值高达 2682.7 亿元，仅次于今年 12 月份解禁量。统计数据

显示，今年 12 月份两市股票解禁市值将高达 3900.87 亿元。  

7、上市公司重要公告：长安汽车年报拟 10 派 6.4 元，净利百亿增逾三成。深天地

A 拟 55 亿购互联网医疗资产。锦龙股份拟定增募资 70 亿扶持中山证券；天鹅股份

中签结果出炉，4 月 19 日缴款认购；嘉澳环保网上定价发行中签率 0.0239%。  

8、新加坡大华银行、中国平安、重庆渝富、TUS 设立私募股权基金。  

9、周一恒指低开低走收跌 0.73%，康师傅控股跌超 5%领跌蓝筹。中国人寿跌近

2%。  
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10、沪股通十大成交活跃个股：亚泰集团、航天信息、中国平安、民生银行、华泰

证券、中国铝业、贵州茅台、兴业银行、伊利股份、招商银行。港股通十大成交活

跃个股：中国神华、复星国际、华能国际电力股份、恒大地产、中国太平、腾讯控

股、万达商业、中国石油股份、中国平安、阿里影业。  

11、全国股转系统从 4 月 18 日至 22 日进行挂牌公司分层信息揭示第一轮仿真测

试，这预示市场期待的分层最终方案落地在即。多家机构人士认为，分层最终方案

有望近期出台，包括公募基金入市指引等在内的诸多制度红利有望渐次落地，市场

参与方的新三板业务模式悄然生变。  

 

行业  

1、中国央行牵头成立的中国互联网金融协会举办首次培训会，并向部分会员下发

《互联网金融统计制度》（征求意见稿）等文件。按照文件要求，开展互联网支付、

互联网消费金融贷款等业务的公司均需按要求报送六大类统计信息，超 340 项具体

项目标准。业内人士认为，这一举措表明了互金行业监管工作已进入到实操阶段，

从运营数据入手，实行系统化监管。  

2、经济参考报：因一线城市的收紧，部分投资资金撤出一线城市，进入二线城市，

促使部分二线城市价格涨幅超越一线城市。因此，重点二线城市或迎来新一轮政策

收紧。  

3、中金公司预计，“营改增”后房地产全行业税负将下降 620 亿元，预计行业净

利润增加 460 亿元。“营改增”除推动房地产投资外，还将为开发商在高库存地区

创造降价和去库存空间。  

4、广东省发布《关于全省国企出清重组“僵尸企业”促进国资结构优化的指导意

见》，部署推动全省国有“僵尸企业”出清重组的路径安排，以促进国有资本布局

结构优化，加快国有企业转型升级。  

5、近日，国务院召开电视电话会议，批复并印发与整治工作配套的相关文件，在

全国范围内启动互联网金融领域的专项整治，剑指互联网非法集资。不久前，北京

市发布《举报涉嫌非法集资线索奖励办法》，对被采用的举报线索最高可奖励 10

万元。  
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6、国土部钢铁煤炭行业去产能配套文件公布，对全国所有生产煤矿按每年 276 个

工作日重新确定煤矿生产能力，重新确定煤矿生产能力采取直接确定方法进行。   

7、发改委发布能源技术革命创新行动计划。列举了包括“先进储能技术创新”、

“能源互联网技术创新”等 15 项重点任务。  

8、中国土地勘测规划院：监测显示，2016 年一季度全国主要监测城市地价整体平

稳，增速回升，一线城市住宅地价跟随房价快速上涨。预计二季度，在财政政策和

货币政策持续作用下，城市地价将保持整体上涨态势。  

9、中国代表团在由经合组织主办的关于钢铁产能过剩的研讨会上表示，相互指责

无助于解决全球钢铁产能过剩问题，各方应克制使用贸易限制措施以保护落后钢铁

产能。  

10、3 月，7 家保险资产管理公司共注册各类资产管理产品 10 项，合计注册规模

140 亿元。其中，基础设施债权投资计划 3 项，注册规模 60 亿元；不动产债权投

资计划 7 项，注册规模 80 亿元。  

11、受稀土商储影响，18 日稀土主流品种价格出现不同程度上涨，氧化镨钕含税

报价达到 26 万元 /吨以上，氧化镝询盘大幅增加，多数商家持货观望不出，报价已

经上调到 120 万元 /吨。氧化铽报价也比较紧张，报价已升至 230 万元 /吨。  
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      财经前瞻 

06:45 新西兰第一季度 CPI 年率 (%) 

 

20:30 加拿大 2 月投资者净买入海外证券 (亿加元 ) 

 

22:00 美国 4 月 NAHB 房产市场指数  
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