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    观点与策略 

 

有色金属 

产业资讯：国务院办公厅印发贯彻实施质量发展纲要2016年行劢计划。要求在煤炭、钢铁、电解

铝、石油化工等高能耗、高污染行业严格执行生产许可及其他行业准入制度，按标准淘汰落后产能

和化解过剩产能。北美钢铁工人联合会(USW)周一表示，已向美国监管弼局提出申诉，希望遏制被

其称为"潮水般的"铝进口，认为这已对美国生产商带来损害幵威胁到就业。伦铝期货：伦铝突破上

周的高点，伦铝电3收报1585.5美元/吨，涨1.31%。沪铝期货：白天1606主力合约震荡整理，持

仓量减少8184手，部分资金已转秱到远月合约，收报12035元/吨，涨0.71%。隔夜1606合约小幅

上涨，收报12110元/吨，涨0.96%。现货方面：半东市场铝报价11960-12000元/吨，均价11980

元/吨，涨30元/吨，相对期货连续月贴水20- 60元/吨；今日现货小幅上涨，上游在12000元/吨价

格左右意见分歧，下游采贩一般。操作建议：铝价大盘底部抬升，现货社会库存继续下降，建议多

单持有。 

贵金属 

隔夜美黄金大幅上涨，触及10个月高位，美白银大幅飙升至15年6月以来的高位，昨日公布的美国

3月营建许可和新屋开工数量均低于预期，美元继续走低，预计短期内金价维持偏强走势，短线多

单可持有。  

黑色金属 

钢坯今日再度上行，下游采贩依然旺盛，做多人气旺盛，建议观望。铁矿石料将跟随螺纹钢上行，

建议观望   

化工（甲醇、PTA） 
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科威特罢工导致石油产量削减近卉,欧美原油期货暴涨3%,PX为790，因为4月供需在平衡附近，且

仓单压力大，预计PTA上方压力较大，操作上建议中线偏空思路 

西北挺价局面延续，各厂库存维持低位而短时无压，关注蒙大MTO后期开车情冴。 本周甲醇价格

取决于港口到货量和甲醛反弹以及烯烃开工之间的博弈， 根据了解本周到港船货仍旧丌多， 预计

本周整理为主，需关注 4 月底至 5月中旬实际到港量以及下游实际消耗能力。短线操作  

化工（L、PP） 

L：宁夏宝丰推迟原定检修计划，转产7042，石化累库存。期货高开低走幵持续走弱。交割月临近，

且市场心态悲观，没有套利、投机需求的市场下，刚需难以支撑目前处于相对高位的价格，现货成

交差，上游累库存，市场报价逐步下调，半北现货8750，成交弱。空单谨慎持有 

 

PP：期货高开低走，幵持续走弱。现货贸易商出货积极，但现货成交差，下午报价6800左右。虽

然现货成交疲软，但下游开工尚可，上游丙烯价格坚挺亦对PP价格形成支撑。石化开始累库存，5

月蒙大投产、国内国际检修装置恢复，回料继续挤占新料市场或令PP强势局面出现拐点，空单谨

慎持有。  

橡胶 

商品市场步入疯狂阶段，轮劢的表现，低洼商品将被逐步配置多头，橡胶将表现强势，具备继续冲

高的需要，目标在13500，现货目标在1600美金，建议多头配置，市场依旧是恐慌性状态。   

沥青 

跟随原油大涨，技术山具备劢能，丌过化工版块表现弱势，未来高度有限，可能属于相对弱势的品

种。 

油脂油料 



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

近期美豆持续反弹带豆国内豆粕运行区间上秱，但市场对于后期生猪补栏进度有所担忧，饲料需求

较弱难以支撑豆粕价格，加上部分油厂胀库及短期港口到港量有限，油厂压榨开工率较低。预计随

着4月中下旬南美大豆开始到港，豆类价格将回弻弱势，短线观望。 

白糖 

隔夜原糖小幅回调，巴西开割进度和总统弹劾情冴成为市场焦点。国内全面收榨在即，目前走私控

制较严，本周即将公布3月进口数据，预计继续保持低位，关注5650附近支撑情冴，预计回调幅度

有限，滚劢操作。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

1、习近平会见美国前财长鲍尔森表示，中国确保了经济稳中有进，稳中向好；中

国的改革不会停顿，开放不会止步；中国愿意扩大与美国的经济、金融合作。  

2、习近平主持召开网络安全和信息化工作座谈会表示，推进网络强国建设，推动

网信事业发展；要着力推动互联网和实体经济深度融合发展，依法加强网络空间治

理，加强网络内容建设；要尽快在核心技术上取得突破；增强网络安全防御能力和

威慑能力；鼓励和支持企业布局前沿技术。  

3、李克强会见加拿大前总理时表示，中国愿与加拿大积极拓展核电等领域的合作。 

4、经央行同意，中国银行间市场交易商协会发布施行《不良贷款资产支持证券信

息披露指引（试行）》。其中要求，发行不良贷款 ABS 要披露基础资产分布信息

与预计回收情况。  

5、国务院办公厅印发贯彻实施质量发展纲要 2016 年行动计划。要求加强质量整治

淘汰落后产能和化解过剩产能。围绕高档数控机床、大型成套技术装备等重点领域，

开展质量攻关。  

7、发改委：部分一线城市房价上涨趋势已得到有效抑制，加快城市综合交通网络

建设，开展 100 个新型智慧城市建设。  

8、统计局局长评大城市房价上涨：要增加住房土地供给。一季度钢铁、煤炭产量

负增长。蔬菜价格在上半年将会改善，猪肉价格可能在下半年会改善。  

9、央行首席经济学家马骏表示，今年一季度广义货币 M2 增速基本在合理区间，

但一季度人民币信贷增速确实比较快。目前货币政策操作的主要考虑，是为稳增长

提供所需要的货币条件。  

10、沈丹阳：据商务部统计数据，一季度中国境外并购实际交易是 165.6 亿美元，

这个数据和一些媒体报道的差距很大；中国企业境外并购规模和增长速度总体上看

是正常、合理的。  
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11、最近两个月，地方落实供给侧改革的方案密集出台。据统计，目前已有广东、

浙江、四川、贵州、江苏、重庆、青海等 7 个省份出台了供给侧改革实施方案，而

上海、安徽、湖南、湖北等地政府已经审议通过具体实施方案。  

12、多位权威专家表示，当前我国经济步入新常态，改革也步入深水区，亟待推动

“二次开放”，以加快推进自贸区建设为路径，以服务贸易及服务业开放为重点，

创造“二次开放红利”，带动我国经济发展进入新阶段。  

13、中国国际经济交流中心经济研究部部长徐洪才：为了满足实体经济平稳发展的

客观要求，降准势在必行，今年 4 月底之前很有可能再次降准。  

 

国内股市  

1、周二沪指缩量涨 0.3%，险守 10 日线。深圳国改、稀土永磁、次新股涨幅居前。

沪股通净流入逾 5 亿。  

2、刘士余出席证监会党校春季干部进修班开班式。刘士余强调证监会党校要严格

选调学员，必须与各级后备干部培养、领导干部提拔使用统筹起来。  

3、上海证监局发文规范奇葩研报，分析师直播引监管关注。  

4、上周证券保证金净流出 65 亿元，两融担保资金净流出 42 亿元。  

5、上周沪深两市新增投资者数量 39.35 万人，环比增 34.48%，结束了连续两周的

环比减少，市场交易活跃度也明显回升。  

6、针对中信重工日前披露的 2015 年年度报告，上交所 19 日对公司发出了共计四

大项十二小项的年报审核问询函，关注重点落在正处于行业下行周期的公司业绩、

业务转型、盈余管理等问题。  

7、据券商中国统计，3 月份共新增了 9938 名个人投资者持有的上市 A 股流通市值

超过 1000 万元，环比上涨 23.6%。富豪们抓住了春季行情，依然对中国 A 股很乐

观。  

8、周二恒指高开高走收涨 1.30%，康师傅控股反弹逾 4%领涨蓝筹。中石油、中国

神华均涨超 3%。  
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9、沪股通十大成交活跃个股：亚泰集团、中信证券、中国平安、伊利股份、上汽

集团、中国铝业、航天信息、华域汽车、保利地产、海螺水泥。港股通十大成交活

跃个股：腾讯控股、广汽集团、恒发洋参、吉利汽车、复星国际、华电国际电力股

份、中国银行、阿里影业、农业银行、香港交易所。  

10、港交所表示，收市竞价时段将在今年 3 季度推出。措施实施后，香港证券市场

收市时间将延后 10 分钟。  

11、上市公司重要公告：牧原股份上半年净利预增 20 倍。宝鹰股份拟定增近 20

亿元，恒大人寿认购。韶钢松山 2015 年亏损近 26 亿元，被实行退市风险警示。金

贵银业拟定增募资不超 18.8 亿元。  

 

行业  

1、近日，温州房屋 20 年土地使用权到期事件引发社会高度关注。新华社三问住房

土地使用权，一问：全国有多少地方面临“温州困境”？二问：说好的 70 年权限

为何“缩水”？三问：住宅用地使用权到期该怎么办？  

2、近期银监会下发了指导银行业金融机构助力脱贫攻坚的相关意见，意见明确就

脱贫攻坚要实施倾斜信贷政策，增加贷款投放，国开行、农发行以及农行、邮储等

被明确提及及倚重。  

3、4 月 18 日，海淘新政第 10 天，海关的“过渡性政策”《海关总署办公厅关于

执行跨境电商税收新政有关事宜的通知》下发。《通知》核心内容包括对 4 月 8 日

(含 4 月 8 日 )前在库或者在途的商品，不论是否在正面清单之内，都可以继续销售，

直至售完为止。  

4、人力资源社会保障部副部长张义珍在日前举行的国务院政策例行吹风会上表示，

根据初步测算，符合条件的地区若将五险一金费率下调政策全部落实到位，预计每

年可降低企业成本 386 亿元。  

5、医药行业“十三五”规划 (下称“规划”)已完成最后签字，应该不晚于本月底前

发布。规划中还包括众多业界关注的内容，比如鼓励创新，将已上市的创新药优先

列入医保目录；通过提升标准引导制药企业走国际化道路等。  
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6、《网络预约出租汽车经营服务管理暂行办法》最快将于 5 月初出台，最迟 5 月

底出台。业内人士表示，新政对私家车做网约车提出限制，滴滴、优步、易到等私

家车加盟模式的专车平台或将遭遇强力约束。  

7、商务部表示，中国政府高度重视并采取有效措施化解钢铁过剩产能，取得明显

成效，同时致力于积极扩大钢铁产品的国内需求。  

8、中国钢铁协会表示，由于增产速度加快，当前钢铁价格的回升是不可持续的。  

9、中行已将规模为 10 亿元的首单不良资产证券化产品方案上报央行。首批不良

ABS 试点总额度为 500 亿元，工农中建交招六家银行将参与。   

10、中国黄金协会：十三五期间规划生产黄金 2500 吨，比十二五增长 20%以上。

十三五期间中国黄金产量年均增长约 3%，2020 年规划产量 500-550 吨。  

11、深圳市规划和国土资源委员会表示，1995 年 9 月 18 日前与深圳市规划和国土

局已签订《土地使用权出让合同书》的土地，顺延至国家法定最高年期，不用补交

地价。  

12、上海针对融资租赁业展开的风险排查已经结束，相关结果已经上报商务部。上

海市相关主管部门正在制定促进融资租赁行业发展的办法。  

13、黑龙江省将推出 301 个林业产业合作项目，总投资 509 亿元。  

14、全国生猪出栏均价从上周的每公斤 19.69 元涨至本周的 19.86 元，较去年同期

上涨了 55%，猪价“无惧”储备肉投放再创新高，有可能突破 20 元 /公斤大关。随

着养殖效益上升将带动畜禽补栏积极性提高，生猪存栏量有望逐步增加。  
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      财经前瞻 

04:30 美国 4 月 15 日当周 API 原油库存变动 (万桶 ) 

04:30 美国 4 月 15 日当周 API 汽油库存变动 (万桶 ) 

04:30 美国 4 月 15 日当周 API 精炼油库存变动 (万桶 ) 

07:50 日本 3 月季调后贸易帐 (亿日元 ) 

16:30 英国 2 月 ILO 失业率 (%) 

16:30 英国 3 月失业率 (%) 

16:30 英国 2 月剔除红利的平均工资年率 (%) 

17:00 瑞士 4 月 ZEW 投资者信心指数  

22:00 美国 3 月成屋销售总数年化 (万户 ) 

22:00 美国 3 月成屋销售年化月率 (%) 

22:30 美国 4 月 15 日当周 EIA 原油库存变动 (万桶 ) 

22:30 美国 4 月 15 日当周 EIA 汽油库存变动 (万桶 )  
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