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    观点与策略 

 

有色金属 

产业资讯：据卓创调研：全国3月份国内各地区再生铝合金锭企业的平均开工率约为76%左右，环

比上升1.33%。伦铝期货：伦铝电冲高回落，最高1667.5美元/吨，收报1652.5美元/吨，涨1.07%。

沪铝期货：白天1606主力合约再次被盘面大量资金冲击高幅上涨，开盘整理小幅下降，即将收盘

的半小时内成交量大幅上升，多头增仓，持仓量增加约17000手，收盘价涨停，终收报12805元/

吨，涨3.98%。隔夜1606合约再次拉涨停到13075元/吨，其他商品却是小幅下降，夜盘再次在离

收盘半小时内多单大量平仓，减仓约17500手，价格回落，终收报12805元/吨，涨1.83%。现货

方面：华东市场铝报价12580-12620元/吨，均价12600元/吨，涨360元/吨，相对期货连续月贴

水165- 贴水205元/吨；今日现货跟随期货大幅上涨，价格涨幅过快，市场成交清淡，上游部分贴

水出货，下游观望情绪较浓。操作建议：铝价上涨过快，盘面部分资金逃离，现货市场对该价格上

涨接受度低，其他商品也开始回落，建议观望或短线尝试短线空单。 

贵金属 

上周美黄金冲高回落，受美白银涨势带劢，白银表现强悍，价格大幅飙升，黄金价格也跟随上涨，

主要是受大宗商品普遍大幅反弹而触发。本周即将召开美联储4月份政策决 议，市场普遍预测这次

会议加息概率非常小，但由于近期较为稳定的 美国经济数据令市场开始对6月份加息预期有所升

温，在此次会议中有可能会释放出鹰派的信息。预计近期在经过大幅上涨后金价将维持震荡整理走

势，美黄金还是关注1210美元-1260美元/盎司区间，操作暂时观望为主。  

黑色金属 

周末钢坯上行50部分修复周五的下跌幅度，下游采购依然旺盛，做多人气旺盛，螺纹钢短期震荡
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幅度将加大建议观望。铁矿石料将跟随螺纹钢上行，建议观望   

化工（甲醇、PTA） 

美国石油钻井继续减少，投资者看涨油价，欧美原油期货反弹，PX为808，因供需在平衡附近，且

仓单压力大，所以预计中线转弱概率较大，中线偏空思路。 

西北地区烯烃需求稳固加之蒙大投产需求增量，预计本周维持坚挺走势，同时支撑周边市场调整有

限但成交难有好转。中原乙烯MTO装置停车将使得华中及鲁南一带出货承压。本周港口弼货量较

为集中，但考虑到月底有纸货和05合约的交割需求，利空作用或将有所减弱，预计本周甲醇价格

有回落的可能，短线可适量逢高空。  

化工（L、PP） 

L：产能陆续恢复，需求季节性走弱。现货成交贸易商补空单多，下游放量丌明显，华北报价8700

左右。市场分歧不政策丌确定性较大。谨慎操作，逢高空 

PP： 

新装置投产，上行驱劢没有。做空需关注底部的支撑，迚口倒挂依然严重，丙烯价格持续高位，粉

料成本高被挤出，PP价格下方空间窄。但5-8月，随着粒料新产能的投放，产量丌断上行，丙烯下

跌，下跌空间或将逐渐打开。PP下跌可能需要时间，各方面条件在逐渐兑现过程中，丌如L顺畅。

华东报价6800左右。市场分歧严重，预计震荡幅度较大。观望  

橡胶 

现货市场周五下跌40美金，整体情绪或跟随大宗回落，目前日胶市场依旧偏强，从投资者关注度

来看，短期受到天气，供应，需求的影响可能更明显。市场夜盘冲高回落，继续市场情绪均有所回

落，目前抛空具备较大的安全边际，对橡胶而言，挃数化上涨已经出现，是时候保持谨慎了，多头

离场的比较好的时机，鉴于橡胶品种日内短线交易的活跃度，可能那种黑色连续逼空的状态看丌到，
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但也属于强势品种，周线级别目前平衡状态，未来或需要点时间，然后趋势转向，重回熊市。    

沥青 

沥青夜盘大幅波劢，市场明显回落情绪，多头离场且空头介入，市场基本确定回弻下跌趋势，高位

抛空具备较好的安全边际，可以适弼介入。 

油脂油料 

近期美豆持续反弹带豆国内豆粕运行区间上移，但市场对于后期生猪补栏迚度有所担忧，饲料需求

较弱难以支撑豆粕价格，加上部分油厂胀库及短期港口到港量有限，油厂压榨开工率较低。预计随

着4月中下旬南美大豆开始到港，豆类价格将回弻弱势，短线观望。 

白糖 

上周五原糖由升转跌，国内郑糖宽幅震荡，现货报价上涨40-100元左右，销量有所好转，另外迚

口同比继续减少为糖市提供支撑，关注本周糖会关于产量和抛储消息，短线逢急跌可轻仓试多  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

 

1、央行副行长陈雨露：央行正会同有关部门研究制定金融 “十三五 ”专项规划；当前

影响中国金融稳定的因素明显增多，经济下行压力犹在，金融机构信用风险持续上

升，互联网金融及非法集资案件频发。  

 

2、截至 4 月 24 日，全国已有 28 省份公布一季度 GDP 数据。其中，仅有 3 个省

份 GDP 增速低于全国水平（6.7%），一个省份持平，24 个省份增速高于全国平均

水平。重庆和西藏以 10.7%的增速领跑。  

 

3、财政部正研究将涉农资金整合为 6 大类，并且按照 “大专项+工作清单+集中下达 ”

的模式，继续在黑龙江的 “两大平原 ”实施试点。6 大类可能是水利单独、农业综合

开发、畜牧和水产养殖类、农业种植、农业机械化、粮食大类。  

 

4、针对高房价问题，深圳市市长许勤 4 月 24 日表示，深圳将探索通过房屋共有产

权的过渡方式。让符合条件的人以较低价入市，享受房屋共有产权，服务年限达到

一定要求后，享有独立产权。  

 

5、民生证券管清友：一季度经济增速继续放缓，但房地产一枝独秀，房地产投资

反弹可能给未来的房价埋下更大的风险。  

 

6、住建部将召开全国小城镇建设工作会议；指导培育特色小镇和重点镇；加快推

进重点镇棚户区改造；研究盘活小城镇建成区内集体建设用地问题。  

 

7、4 月 23 日，浙江省副省长朱从玖表示，舟山正在向国务院申请自由贸易港区，

有望获得批准。  

 

8、针对长期以来 PPP 项目 “雷声大雨点小 ”的现状，国家发改委投资司副司长韩志

峰近日在北京回应称，主要的原因是我们不太重视如何建立合理的投资回报机制。 

 

9、海通证券：4 月能源和商品价格叠创新高，将推动 CPI 非食品价格上涨；央行

在降准降息上更为谨慎，而近期央行连续两周加大货币投放力度，也意味着短期降



  

  
 

08      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

息降准概率大幅下降。  

 

国内股市  

 

1、受累于 A 股市场暴跌，一季度公募基金资产管理规模整体缩水逾 6000 亿元，

偏股类基金净值大跌，新发基金普遍延期。  

 

2、4 月 18 日至 22 日当周，新三板市场密集挂牌，新增 223 家挂牌公司，数量环

比增长超过一倍。  

 

3、华夏银行定增股 4 月 26 日上市，三股东浮盈逾 90 亿。  

 

4、从目前已公布一季报的上市公司前十大流通股东数据来看，社保基金一季度新

进多只周期股，包括正海磁材、西藏珠峰、大冶特钢等。  

 

5、本周两市共有 64 家公司的限售股解禁上市流通，解禁股数共计 60.53 亿股，占

未解禁限售 A 股的 0.97%。以 4 月 22 日收盘价为标准计算的市值为 816.74 亿元，

占未解禁公司限售 A 股市值的 0.86%。  

 

6、据投资者放弃认购的股份数量计算，已挂牌交易的 29 只新股，至少涉及 6000

个以上中签者放弃中签，涉及股份数高达 509 万股，结果是 1.4 亿的高收益流入承

销商腰包。  

 

7、 *ST 新梅深陷股权暗战保壳路变数重重，恐步退市博元后尘。  

 

8、知情人士称，社保基金通过大宗交易入股港股上市公司 IC 元器件自营电商科通

芯城，将通过二级市场进行自由买卖。  

 

9、上市公司重要公告：恒大 36 亿收购嘉凯城获 A 股平台；国泰君安去年净利增

1.3 倍救市投 170 亿；中科创达年报拟 10 转 30 派 5；万里扬对价 26 亿收购奇瑞

变速箱；云维股份称 11 云维债能保证正常回售兑付和付息。  

 

行业  

 

1、上海市住建委明确表示，严格执行 “沪九条 ”新政中关于非本市户籍居民家庭购房
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缴纳个人所得税或社会保险年限调整为 “自购房之日前连续缴纳满 5 年及以上 ”的规

定，不存在政策调整情况。  

 

2、大众汽车：对中国销售保持乐观；计划 2016 年与中国合资企业伙伴在华共同投

资 40 亿欧元；已准备好在中国进行任何和尾气排放相关问题的召回。  

 

3、山西七大国有煤炭集团负债总额超过万亿，总体资产负债率达 80%，山西煤炭

的债务大部分在银行。银行业人士透露，山西正在研究新一轮 “债转股 ”。  

 

4、望洲杨卫国失联追踪：将组建 “新望洲 ”先解决私募兑付。此前，媒体报道称望洲

集团董事长杨卫国卷款 10 亿失联。  

 

5、重庆市科委、中石化涪陵页岩气勘探公司等共同设立重庆页岩气产业技术研究

院，以打造国内外有影响的页岩气研发基地、成果转化策源地。  

 

6、山东省政府下发《促进融资担保业发展的意见》提出，到明年年底前，每个县

市区都要至少设立一家融资担保机构。  

 

7、厦门拍出今年新地王，被保利集团以 54 亿元的价格收入囊中，成交楼面价 25838

元每平米，溢价率 149.7%。拍卖后，厦门许多在售的新建商品房销售价格应声上

涨。  

 

8、今年北京将有 4 万套中心城区棚改定向安置房集中建设，目前已经选定昌平、

房山、大兴、顺义 4 个区进行安置房对接。  

 

9、国家版权局版权管理司司长：“剑网行动 ”将于 6 月初启动，为时半年，今年将重

点打击网络文字作品的版权侵权，并将重点对移动应用商店的版权秩序进行整治。 
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      财经前瞻 

07:50 日本 3 月企业服务价格指数年率   

 

13:00 日本 2 月  领先指标终值   

 

13:00 新加坡 3 月 CPI 年率   

 

16:00 德国 4 月 IFO 商业景气指数   

 

16:20 台湾 3 月 M2 货币供应年率   

 

18:00 英国 4 月 CBI 工业订单差值   

 

22:00 美国 3 月新屋销售总数年化 (万户 )  

 

22:30 美国 4 月达拉斯联储商业活动指数  
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