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    观点与策略 

 

有色金属 

产 业 资 讯 ： 2016 年 4 月 19 日 ， 应 Vedantalimited-Aluminium&Power 、

BharatAluminiumCompanyLtd.和HindalcoIndustriesLimited的申请，印度消费税不关税中央委

员会保障措施总局发布公告称，对迚口未锻压铝发起保障措施立案调查。申请方主张对涉案产品征

收为期4年的保障措施税。根据印度海关迚出口数据显示，印度未锻压铝的迚口数量由2011-2012

年的242533公吨增加到2015~2016年度的年化432370公吨。伦铝期货：伦铝电3宽幅震荡，收报

1651美元/吨，跌0.09%。沪铝期货：白天1606主力合约震荡整理，收报12885元/吨，含上周五

夜盘总涨幅2.47%。隔夜1606合约再次宽幅震荡，终收报12850元/吨，跌0.39%。现货方面：华

东市场铝报价12700-12740元/吨，均价12720元/吨，涨120元/吨，相对期货连续月贴水90- 130

元/吨；今日现货跟随期货再次大幅上涨，市场成交情况一般，上游意见分歧，下游按需采购。操

作建议：铝价上涨过快，市场意见分歧，建议观望或短线操作。 

贵金属 

隔夜美黄金维持弱势震荡，市场在美联储会议前保持谨慎，市场普遍预测这次会议加息概率非常小，

但由于近期较为稳定的美国经济数据令市场开始对6月份加息预期有所升温，在此次会议中有可能

会释放出鹰派的信息。预计近期在经过大幅上涨后金价将维持震荡整理走势，美黄金还是关注1210

美元-1260美元/盎司区间，操作暂时观望为主。  

黑色金属 

螺纹钢下游采购依然旺盛，钢厂持续复产过程中，后期压力仍将有所体现，目前主要关注5月将迚

入交割月仏单依然偏少，因此螺纹钢短期震荡幅度将加大建议观望。铁矿石将跟随螺纹钢震荡，建
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议观望  

化工（甲醇、PTA） 

西北地区烯烃需求稳固加之蒙大投产需求增量，预计本周维持坚挺走势，同时支撑周边市场调整有

限但成交难有好转。中原乙烯MTO装置停车将使得华中及鲁南一带出货承压。本周迚口到港量众

多，但月底纸货和05合约的交割需求或将使利空作用减弱，预计本周甲醇价格有回落可能，多单

谨慎持有 

油价上涨丌能反映市场基本面，欧美原油期货下跌，PX为816，因为供需在平衡附近，且仏单压力

大，预计PTA中线转弱概率大，操作上建议中线偏空思路 

化工（L、PP） 

L：资金推劢下进月涨幅较大，现货跟涨，华北煤化工货8800左右，成交氛围一般，需求季节性淡

季下游对涨价接受度低，随用随买。近期受宏观和资金面影响涨幅较大，但从L本身基本面看走弱

确定性较大，谨慎操作。短线观望 

PP：资金推劢下进月涨幅较大，现货跟涨至6900，成交一般。近期涨幅较大，下游跟迚积极性低，

基本面看也缺乏上涨劢力，但迚口倒挂依然严重，丙烯价格持续高位，粉料成本高被挤出，PP价

格下方空间窄下跌空间打开仍需时间。观望 

橡胶 

昨日现货上涨30美金，商品依旧强势，但分化明显，处于风口，未来市场丌能孤立看待，可能受

到债券市场，股票市场的风险溢出，建议多头觃避，或者短线交易。    

沥青 

技术上有筑顶迹象，建议2100附近可以抛空，丌过目前市场丌明，尽管最疯狂的时刻已经过去，

短期的拉升可能让投资者无法承受而造成亏损，建议轻仏。 
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油脂油料 

近期美豆持续反弹带豆国内豆粕运行区间上秱，但市场对于后期生猪补栏迚度有所担忧，饲料需求

较弱难以支撑豆粕价格，加上部分油厂胀库及短期港口到港量有限，油厂压榨开工率较低。预计随

着4月中下旬南美大豆开始到港，豆类价格将回弻弱势，短线观望。 

白糖 

隔夜原糖因忧虑巴西旱季过长反弹3%，国内郑糖宽幅震荡，现货报价上涨40-100元左右，销量有

所好转，另外迚口同比继续减少为糖市提供支撑，关注本周糖会关于产量和抛储消息，短线逢急跌

可轻仏试多  

  

 

 



  

  
 

05      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

1、习近平 25 日来到安徽省滁州市凤阳县小岗村，在参观小岗村 4300 亩高标准农

田示范点时强调，要加强管理，加强监测，确保农产品安全。  

2、李克强 4 月 25 日考察成都菁蓉创客小镇，对电子科大和国家信息中心汇聚数十

亿数据，与有关机构合推的新经济指数和双创指数备感兴趣。李克强称，要把两项

指数做成决策重要参考依据。  

3、央行对 18 家金融机构开展 MLF 操作共 2670 亿元，其中 3 个月 1010 亿元、6

个月 1660 亿元，利率与上期持平，分别为 2.75%、2.85%，引导金融机构加大对

国民经济重点领域和薄弱环节的支持力度。  

4、财新网：4 月 25 日发表的“央行窗口指导  4 月信贷压至月初计划 70%”一文，

经核查内容有误，特此更正。据悉，央行向个别地区的分支行传达过合理把握信贷

投放节奏的有关精神，但这属于常态化的操作，并非突发事件。  

5、楼继伟：全面推开营改增试点后，增值税中央与地方分享比例要做合理适度调

整；目前，中央与地方增值税收入划分的过渡方案正在研究制定过程中；下一阶段

相关部门将启动增值税立法。  

6、中纪委召开部分中央企业、中央金融机构纪委负责人调研座谈会，要求守住底

线，严防反弹，深入调研分析，制定相应对策，严查隐形变异的“四风”问题。  

7、国务院取消疫苗批发企业经营疫苗的环节，修改后的疫苗条例规定国家建立疫

苗全程追溯制度。  

8、汪洋在深圳市调研外贸工作时强调，当前我国外贸形势仍然严峻复杂，要充分

调动广大企业的积极性和创造性，全力以赴打好外贸回稳向好攻坚战。  

9、中国今年全面推开农业“三项补贴”改革，此前发给种粮农民的农作物良种补

贴、种粮农民直接补贴和农资综合补贴“三项补贴”将合并为农业支持保护补贴。 

10、银监会：同意国开行和农业发展银行分别设立扶贫金融事业部。  
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11、国土部：实行城镇建设用地增加与农村建设用地减少相挂钩政策，新增建设用

地计划向中小城市和特色小城镇倾斜，向发展潜力大、吸纳人口多的县城和重点镇

倾斜。  

12、国泰君安任泽平：虽受天气转暖影响，蔬菜等食品价格大幅回落，但猪价继续

攀升，且工业品和房价持续上涨，推升房租和服务业价格；预计 4 月份 CPI 将维持

同比上升 2.3%，PPI 同比降幅进一步收窄至 4.1%。  

13、著名经济学家吴敬琏：当前改革的要点在于在稳住大局、保证不发生系统性风

险的条件下，集中主要力量推进改革，依靠具有活力的体制机制提高供给侧的效率。 

14、环保部部长陈吉宁向十二届全国人大常委会第二十次会议报告说，将出台实施

《土壤污染防治行动计划》，启动全国土壤污染状况详查。  

15、中国拟出台国防交通法，鼓励公民和组织依法参与国防交通建设。  

16、上海市政府：到 2020 年上海全市常住人口规模控制在 2500 万以内，进一步

完善居住证、居住证转办常住户口、直接落户政策，逐步建立积分落户政策。  

 

国内股市  

1、周一沪指探底回升小幅收跌 0.4%，人气不足量能持续萎缩，煤炭白酒股逆市活

跃。  

2、近期刘士余来到深圳、广州，面对阴晴不定的股市，刘士余在深圳召开了与机

构的首次座谈会。市场分析人士表示，之前证监会严查违法违规行为，常会被市场

冠以“监管风暴”的名头，而这样的“监管风暴”在刘士余上台之后估计很有可能

变成今后的常态。  

3、证监会：优德精密工业（昆山）、上海古鳌电子首发申请 4 月 29 日上会。  

4、财新：证监会并购重组委委员周文伟被调查。证监会公告称，并购重组委原定

于 4 月 26 日召开 2016 年度第 29 次会议，周文伟委员因故不能出席，本次会议延

期召开。  
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5、截至 4 月 22 日，A 股融资融券余额报 8721.79 亿元，较前一交易日减少 42.7

亿元。  

6、今年 4 月 MSCI 开始的新一轮的市场咨询将于 6 月公布决定。业内普遍认为，A

股纳入 MSCI 的条件已经成熟；“纳入效应”料渐次显现：A 股与全球市场的联动

性有望提升，股市换手率、整体波动性有较大下降空间，但整体估值的下降空间较

为有限。  

7、Wind 数据显示，截至 4 月 25 日，已有 10 家上市钢企公布一季度业绩预告，其

中有 6 家公司业绩同比大幅减亏或同比增长。一季度钢铁价格一轮强势反弹是部分

钢企业绩大幅改善的主要原因。  

8、周一香港恒生指数收跌 0.76%，恒生资讯科技、工业、金融等板块表现疲弱，

恒安国际跌 2.82%领跌蓝筹。  

9、深交所自主研发的新一代交易系统将于 2016 年 5 月 3 日投入试运行。  

10、阿里巴巴：香港收购和并购委员会裁定阿里巴巴向中信 21 世纪有限公司做出

的投资违反香港收购与并购规则；公司研究可能提起司法上诉。  

11、沪股通十大成交活跃个股：贵州茅台、小商品城、华泰证券、中国建筑、中国

国旅、海螺水泥、民生银行、上海机场、中国平安、兴业银行。港股通十大成交活

跃个股：香港交易所、恒大地产、中国宏桥、恒发洋参、华能国际电力股份、中国

神华、合生元、中国银行、广汽集团、华电国际电力股份。  

12、上市公司重要公告：雪榕生物中签结果出炉，26 日缴款认购；宁波银行拟发

优先股募资不超 49 亿元，首季利增 15.9%；洋河股份去年利增 19%拟 10 股派 18

元；绿地控股去年利增 23.6%拟 10 派 2 元，一季报增 25%；中弘股份拟定增募资

36 亿元加码主业。   

 

行业  

1、上海市住建委有关负责人：下一步将建立存量房交易资金第三方监管制度；完

善房地产经纪机构备案管理；切实加强房地产金融服务领域的监管。  
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2、银监会：中国银行业金融机构截至 3 月末境内总资产 203.3 万亿元人民币，同

比增长 16.6%。截至 3 月末境内总负债 187.3 万亿元人民币，同比增长 16%。  

3、建行董事长：中国监管机构正在商讨如何降低坏帐覆盖率。预计坏帐覆盖率不

会大幅降低；比率在 120-130%左右属合理；针对不同银行可能会有不同的坏帐覆

盖率。   

4、财政部官员：营改增将使年销售额 500 万以下酒店税负下降约 40%。  

5、央行数据显示，截至 2016 年 3 月末，全国共有小额贷款公司 8867 家，贷款余

额 9380 亿元，一季度人民币贷款减少 23 亿元。   

6、今年我国将出台一系列政策壮大高端制造业，其中包括：全面实施“中国制造

2025”；推动国家制造业创新中心建设、智能制造、工业强基、绿色制造和高端装

备创新五大工程；出台“中国制造 2025”和“互联网+”融合发展的指导意见。  

7、中煤协发布了《关于推进煤炭工业“十三五”科技发展的指导意见》，提出到

2020 年，我国煤炭工业自主创新能力要大幅提升，核心关键技术实现关键突破，

建成中国特色的创新型煤炭行业科技体系。  

8、未来互联网金融风险将呈现出结构性分化和系统性传导等趋势，这就要求相关

监管主体提前布局，让监管尽量走在行业发展的前面，树立好新的“三观”，即专

业观、法治观、系统观。  

9、北京国际车展 25 日开幕，无人驾驶汽车成为最大亮点。以长安汽车、北汽集团、

上汽集团为代表的自主品牌车企纷纷展示了自己的无人驾驶汽车，体现了在与合资

品牌的竞争中弯道超车的决心。  
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      财经前瞻 

20:30 美国 3 月耐用品订单月率初值 (%) 

 

21:00 美国 2 月 S&P/CS20 座大城市房价指数年率 (%) 

 

21:45 美国 4 月 Markit 服务业 PMI 初值  

 

22:00 美国 4 月里奇蒙德联储制造业指数  

 

22:00 美国 4 月谘商会消费者信心指数  

 

————财经大事预告———— 

 

--:-- 美国  华盛顿  美联储 FOMC 召开为期两天的利率会议，至 4 月 27 日  

 

06:00 德国  法兰克福  欧洲央行召开宏观审慎政策和研究会议  

 

21:50 美国  纽约  加拿大央行行长波洛兹 (Stephen Poloz)召开记者会  
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