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    观点与策略 

 

有色金属 

社会库存持续下降，现货需求仍旺盛，但从近日技术面看有偏空迹象，注意现货成交和资金动向，

廸议观望戒冒迚者可尝试低价多单介入。产业资讯：弼前，我国以组合式钢模板为主的格局已经打

破，已逐步转变为多种模板幵存的格局，组合式钢模板的应用量正在下降。而现阶段铝模板在整个

廸筑模板领域里占比还非常低，铝模板在环保、性能、成本等项目的综合指标具有的优势还未能被

广泛认知，只要相关的宣传推广做到位，市场发展潜力巨大，期待铝模板行业发扬光大，克服丌足，

为解决电解铝产能过剩、行业发展、国家廸设作出新的贡献。伦铝期货：伦铝电3大幅回调，收报

1637.5美元/吨，跌幅2.06%。沪铝期货：白天1607主力合约廹盘走高，后续震荡整理，收报12755

元/吨，涨幅1.19%。隔夜1607合约廹盘走低，持续小幅下行，收报12585元/吨，跌幅1.18%。现

货方面：华东市场铝报价12790-12830元/吨，均价12810元/吨，相对期货连续月升水20- 贴水

20元/吨；昨日现货市场成交谨慎，全天成交弹性大，上游高价出货意愿强烈，下游谨慎采购。 

贵金属 

隔夜美黄金小幅回落，在站上1300的关口后，涨势有所回落，高位面临调整，周二美联储官员发

布了略偏鹰派的言论，美元触底反弹，预计短线金价将有所调整，重点关注1300关口，中长期趋

势继续看涨。操作，逢调整买入，多单继续持有为主。   

黑色金属 

五一期间钢坯下跌100，钢厂持续复产过程中。现货市场随着价格下跌货源廹始增多，螺纹钢仍将

大幅震荡，2450-2650区间廸议逢反弹抛空。铁矿石将跟随螺纹钢震荡，目前现货价格依然坚挺，

短期下跌空间有限，廸议观望   
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化工（甲醇、PTA） 

美元汇率反弹、全球石油供应充裕，国际油价继续下跌,PX为812，供需在平衡附近，且后期仏单

压力大，偏空思路 

西北地区短时烯烃需求仍较稳定，弼地工厂仍有上推意愿，西北挺价，也将支撑周边市场。五一之

后沿海地区 29 日至 5 月 1 日迚口船货到港量在 13.16 万-14 万吨，江苏地区预估在 8.66 万

吨，华南预估在 2 万吨，宁波预估在 2.50 万-3 万吨，港口库存处于累库存状态，而 5 月 1 至 

5 月 10 日沿海地区迚口船货到港量在 12.50 万吨（相对往期来看维持正常数量到港），预计本

周甲醇价格周刜将回落，短线逢高空。 

化工（L、PP） 

昨夜原油价格大幅下跌戒利空市场心态。昨日期货跌幅较大，现货成交恶化，上游库存重新迚入累

库通道，下游采购坚持刚需， 随用随拿。资金撤出，塑料回弻疲软基本面。整体看L相对弱于PP，

预计后期弱势震荡为主，关注升贴水及资金动向，逢高空  

油脂油料 

CBOT大豆07合约在短期震荡整理后站上1040美分上方，市场仍炒作阿根廷降水所导致的减产，同

时巴西雷亚尔走高导致美豆及南美大豆价格几乎持平，支撑美豆销售。但由于美元持续走低，国内

豆粕走势较CBOT大豆明显偏弱，目前下游饲料厂短期补库基本结束，随着南美大豆廹始到港，市

场供应过剩的格局延续，预计豆粕合约短期跟随美豆上行，但冲高后回调风险较大，投资者短线操

作为主。 

白糖 

糖会消息较为中性，减产符合市场预期，走私量上仍然众说纷纭，暂时管控较严后期还是存在较大

丌确定因素。目前市场焦点在678这三个月的销量上，消费若未有较好表现，糖价很难走升顺畅，
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仍然以震荡市对待。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

 

1、央行公布数据显示，4 月常备借贷便利（SLF）操作了 7.6 亿元，4 月底 SLF 余

额 4.1 亿元；4 月开展中期借贷便利（MLF）操作共 7150 亿元，4 月末 MLF 余额

1.5 万亿元。   

 

2、央行对国开行、农业发展银行、进出口银行发放抵押补充贷款，主要用于支持

三家银行发放棚改贷款、重大水利工程贷款、人民币 “走出去 ”项目贷款等。4 月，

国开行根据棚改贷款的发放和回收进度归还抵押补充贷款 36 亿元。从 2016 年 5

月起，央行在每月月初对三家银行发放上月特定投向贷款对应的抵押补充贷款。4

月末抵押补充贷款（PSL）余额为 13911.89 亿元。  

 

3、发改委：深化电力、天然气、医疗服务、交通运输等领域价格改革，进一步放

开竞争性环节价格；改革环保电价补贴方式，完善可再生能源价格形成机制和补贴

办法，在产能严重过剩行业进一步推行基于单位能耗的差别电价政策；落实超定额

用水累进加价政策。  

 

4、财政部长楼继伟表示，中国必须使用财政政策来应对经济减速。  

 

5、上海市政府常务会议审议并原则同意了《 “十三五 ”时期上海国际金融中心建设规

划》。根据规划，到 2020 年，上海基本确立以人民币产品为主导、具有较强金融

资源配置能力的全球性金融市场地位，基本建成与中国经济实力以及人民币国际地

位相适应的国际金融中心，迈入全球金融中心前列。  

 

6、发改委会同有关部门继续组织开展跨省级行政区城市群规划编制。长江三角洲

城市群发展规划已编制完成并报国务院审批。将北部湾、中原等城市群规划纳入年

度工作安排。  

 

7、多家机构预测，虽然食品价格整体有所下滑，但由于猪肉价格拐点未至，仍在

高位运行，4 月居民消费价格指数（CPI）或保持小幅走高的态势，预计增幅将比

上月微增，同比增速为 2.4%。   
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8、国土资源部、发改委日前联合印发的《京津冀协同发展土地利用总体规划

（2015-2020 年）》要求严格控制新增建设用地，推动北京非首都功能疏解，重点

保障交通一体化、生态环境保护和产业升级转移 3 个重点领域率先突破的用地需

求。   

 

9、国家税务总局透露，继 1 日开出首张增值税发票之后，营改增顺利闯过第二关

和第三关：即二手房交易实现营改增开票缴纳，四大行业全面开票。这也就意味着，

减税大幕正式开启，营改增带来的红利开始陆续释放。  

 

国内股市  

 

1、A 股五月开门红，上证综指反弹 1.85%报 2992 点。深成指升近 3%。创业板指

大涨 3.67%收复 2200 点。两市成交明显放大。食品饮料、计算机板块领涨大市。  

 

2、Wind 数据统计显示，截止 4 月 30 日，已有 1009 家公司预披露了半年报业绩

情况，有超过半数以上公司业绩预增，增幅超过 100%的公司有 192 家，最大增幅

超过 10 倍的公司有 22 家。  

 

3、根据中国证券投资基金业协会的数据，截至 2016 年 3 月 31 日，基金管理公司

及其子公司、证券公司、期货公司、私募基金管理机构资产管理业务总规模约 41.68

万亿元，相比去年底约增加 9.1%。  

 

4、截至 4 月 29 日，A 股融资融券余额为 8594.39 亿元，较前一交易日的 8668.91

亿元减少 74.52 亿元。  

 

5、周二恒指低开低走，收盘报 20676.94 点，跌 1.85%；恒生国企指数跌 2.13%；

恒生红筹指数跌 1.56%。  

 

6、上周（4 月 25 日至 29 日）证券保证金净流出 791 亿元，创 2 月初以来最大流

出量，其中，4 月 29 日净转出 627.24 亿元；4 月累计流出 375 亿元；两融担保资

金净转出 184 亿元；股票期权保证金净转出 1.53 亿元。  

 

7、尽管拟 IPO 的新三板挂牌公司需清理契约型私募基金、资产管理计划和信托计

划等三类股东的传闻，尚未得到官方正式回应，但多家涉及其中并有 “转板 ”意向的

挂牌公司已经开始清理进程。  
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8、上市公司重要公告：万里股份：搜房作价 161.8 亿借壳。综艺股份拟百亿收购

中星技术。东方日升定增 35 亿发展光伏项目。牧原股份拟定增不超 50 亿扩张生猪

产能。江苏冶金院作价 34.6 亿元借壳金城股份。  

 

9、沪股通十大成交活跃个股：伊利股份、贵州茅台、上海机场、中国平安、华域

汽车、恒生电子、中信证券、兴业银行、春秋航空、皖新传媒。港股通十大成交活

跃个股：招商银行、中海油田服务、中国平安、中国人民保险集团、农业银行、中

国太平、腾讯控股、中国电信、华宝国际、中信股份。  

 

行业  

 

1、随着近期房地产市场有所转暖，多地个贷率前所未有地超过 100%，公积金流动

性不足问题日益凸显，以致地方不得不选择启动资产证券化以补充后续资金。   

 

2、据业内人士透露，近日监管层对票据业务提出一系列新的监管要求。其中，监

管部门要求银行强化票据业务内控管理，加大 “同业户 ”管理力度，坚持票据贴现中

的贸易背景真实性要求，防范资金空转，规范票据交易行为，促进票据市场健康发

展。  

 

3、中国银行业协会日前在京召开 “中国银行业票据业务风险管理与案件防范工作座

谈会 ”，中国银行业协会票据专业委员会 19 家银行常委单位，人民银行总行支付结

算司、金融市场司，中国银监会安全保卫局、现场检查局、审慎规制局等政策监管

部门专业负责人出席。  

 

4、中国银行间市场交易商协会近期向相关市场机构下发了《银行间市场信用风险

缓释工具试点业务规则（征求意见稿）》，考虑推信贷违约掉期（CDS）和信贷联

结票据（CLN）。  

 

5、国家卫计委等 8 部门成立全国集中整治 “号贩子 ”和 “网络医托 ”工作协调办公室，

并联合制定印发《集中整治 “号贩子 ”和 “网络医托 ”专项行动方案》，对相关医疗机

构、互联网企业依法进行严肃查处。  

 

6、为增加猪肉货源供应，降低肉价，北京市决定从 5 日起投放 305 万公斤政府储

备冻猪肉，至 7 月 4 日结束。每日投放 5 万公斤。对连锁超市销售储备冻猪肉降价
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部分，将给予每公斤 9 元的补贴。  

 

7、社科院发布《2015-2016 年中国旅游发展分析与预测》显示，中国旅游企业加

快全球布局，海外拓展领域和区域不断扩大。旅游投资方面，2015 年我国全年完

成旅游投资 10072 亿元，同比增长 42%。  

 

8、本月起，河北十个地市将率先取消对皮卡车进城限制。另有三个省份也在积极

推进皮卡解禁试点工作。专家预计，皮卡解禁必然带来新增市场需求，未来皮卡将

成为汽车行业的一个全新增长点。  

 

9、同策咨询研究部数据显示，上海市场 4 月份商品住宅成交面积 97.21 万平方米，

环比减少 56.1%。价格方面，4 月份上海市商品住宅成交均价是 32636 元 /平方米，

上月均价为 33065 元 /平方米，成交均价略降。  

 

10、最新出炉的上海新能源牌照政策中，包括特斯拉在内的多款电动汽车仍然享有

免费新能源牌照。  

 

11、国家食药监总局发布通知，对药品流通领域违法经营行为开展集中整治行动。  

 

12、国家电网推广 “电 E 宝 ”，考虑关闭第三方电费支付接口。  

 

13、受原料煤焦油价格上涨、下游轮胎开工率回升等因素推动，炭黑企业近期有望

集体上调价格每吨 300-500 元，幅度近 10%。   
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      财经前瞻 

04:30 美国 4 月 29 日当周 API 原油库存变动 (万桶 )  

 

06:45 新西兰第一季度失业率   

 

07:30 澳大利亚 4 月 AIG/CBA 服务业表现指数   

 

15:00 西班牙 4 月失业人数月率变化   

 

15:15 西班牙 4 月服务业 PMI  

 

15:45 意大利 4 月服务业 PMI  

 

15:50 法国 4 月服务业 PMI 终值   

 

15:55 德国 4 月服务业 PMI 终值   

 

16:00 欧元区 4 月服务业 PMI 终值   

 

16:30 英国 4 月建筑业 PMI  

 

17:00 欧元区 3 月零售销售月率   

 

19:00 美国 4 月 29 日当周 MBA 抵押贷款申请活动指数   

 

20:15 美国 4 月 ADP 就业人数 (万 )  

 

20:30 美国 3 月贸易帐 (亿美元 )  

 

20:30 加拿大 3 月贸易帐 (亿加元 )  

 

21:45 美国 4 月 Markit 服务业 PMI 终值   
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22:00 美国 3 月耐用品订单月率终值   

 

22:00 美国 4 月 ISM 非制造业 PMI  

 

22:00 美国 3 月工厂订单月率   

 

22:30 美国 4 月 29 日当周 EIA 原油库存变动 (万桶 )  

 

 

————财经大事预告———— 

 

--:-- 日本  --- 日本绿化节，市场休市  

 

--:-- 德国  法兰克福  亚洲开发银行举行为期四天的年会，第三天，5 月 2-5 号。  

 

--:-- 德国  法兰克福  欧洲央行召开管委会会议，并无公布利率决定的计划。   

 

00:30 美国  圣莫妮卡  加拿大央行行长波洛兹 (Stephen Poloz)参加

Miliken Institute 举行的讨论会。   

 

04:15 美国  比佛利山庄  美国财长杰克卢 (Jacob J. Lew)在梅肯研究院全球会议上

发表讲话。   

 

07:00 美国  杰克逊维尔  美联储亚特兰大联储主席洛克哈特 (Dennis Lockhart)出席

杰克逊维尔世界事务委员会会议，将就经济前景与货币政策发表讲话。   

 

15:30 瑞典  斯德哥尔摩  瑞典央行公布 4 月货币政策会议纪要。   

 

18:15 德国  法兰克福  欧洲央行管委暨德国央行行长魏德曼 (Jens Weidmann)在亚

洲开发银行年会上发表讲话。  
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