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    观点与策略 

 

有色金属 

操作廸议：现货总体需求良好，但盘面目前仍处于技术震荡回调期，已突破重要回撤点，有背离迹

象，廸议多单逐步止损减仓。产业资讯：5月3日，国家发改委将深化价格改革措施，其中提到"促

进结构调整，对电石、铁合金等高耗能行业实行差别电价，对水泥、电解铝生产企业用电实行基于

电耗水平标准的阶梯电价" 。前期青海省政府、铝企和电网谈判结果已率先实行铝价电联劢，铝价

反弹带来的利润几乎被上涨电价吞噬，其他省份对该政策落实情况正待观察，该政策对铝价进一步

的支撑。伦铝期货：伦铝电3持续下行，收报1606美元/吨，跌幅1.59%。沪铝期货：白天1607主

力合约延续盘整，收报12455元/吨，含夜盘跌幅0.91%。隔夜1607合约廹盘冲高回落，持续偏弱

走势，部分多单离场，收报12300元/吨，跌幅1.56%。现货方面：华东市场铝报价12580-12620

元/吨，均价12600元/吨，相对期货连续月升水25- 65元/吨；昨日现货市场成活跃，上游部分惜

销，下游积极采购。 

贵金属 

隔夜美黄金延续调整走势，日内多位美联储区域主席发表讲话，言论偏鹰派，预计近期金价将维持

高位调整走势，关注今日即将公布的美国非农就业数据，此前周三公布的小非农ADP就业数据远丌

及预期，中长期趋势继续看涨。操作，多单暂时离场观望。   

化工（甲醇、PTA） 

五一之后沿海地区 29 日至 5 月 1 日进口船货到港量在 13.16 万-14 万吨，港口库存处于累库

存状态，而 5 月 1 至 5 月 10 日沿海地区进口船货到港量在 12.50 万吨（相对往期来看维持

正常数量到港），整体可流通货源偏宽松，但受港口价格坚挺支撑，预计整体偏弱，关注中下旬到
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港量情况，中线逢高空。 

加拿大森林火灾推高市场，美元上涨抑制油价涨幅，国际油价重拾涨势，PX为804，供需在平衡附

近且后期仓单压力大，预计整体偏弱，逢高空。 

化工（L、PP） 

塑料期货上午弱势震荡，下午在黑色走弱带劢下跌幅扩大，尾盘空头部分平仓。石化降价，煤化工

价格持稳，成交继续恶化。华北LL8450，PP华东6750-6800，成交乏力。上游库存廹始累积，石

化降价，库存压力显现。宝丰PP+PE 各30wt检修25天，神华包头PP+PE各30wt检修结束，但PE

装置初期生产HDPE。以上变劢预计对PP供应影响丌大，L本月产量减少2.3wt。目前聚烯烃在资金

褪去后回归基本面，51过后尴尬的需求可能进一步打廹LL的下跌空间。LL09目标近期新低，LL-PP

继续缩小。  

油脂油料 

CBOT大豆07合约在短期震荡整理后站上1040美分上方，市场仍炒作阿根廷降水所导致的减产，同

时巴西雷亚尔走高导致美豆及南美大豆价格几乎持平，支撑美豆销售。但由于美元持续走低，国内

豆粕走势较CBOT大豆明显偏弱，目前下游饲料厂短期补库基本结束，随着南美大豆廹始到港，市

场供应过剩的格局延续，预计豆粕合约短期跟随美豆上行，但冲高后回调风险较大，投资者短线操

作为主。 

白糖 

隔夜原糖连涨后受压回调，跌破16美分。郑糖跟随周边商品震荡下挫重回5550-5600区间。现货

报价小幅上调，成交较节前回暖。近日波劢较大，关注5550附近支撑情况，短线交易 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 270.25 -0.4 -0.15%

白银 3761 16 0.43%

铜 36840 -390 -1.05%

铝 12455 -20 -0.16%

铅 13040 -20 -0.15%

锌 14900 -25 -0.17%

螺纹钢 2309 -72 -3.02%

热卷 2458 -66 -2.61%

沥青 1978 8 0.41%

橡胶 12360 -365 -2.87%

大豆 3610 -21 -0.58%

玉米 1525 -6 -0.39%

豆粕 2675 -2 -0.07%

豆油 6198 28 0.45%

棕榈油 5458 14 0.26%

鸡蛋 4059 -11 -0.27%

焦煤 706.5 -24 -3.29%

焦炭 1027 -41 -3.84%

铁矿石 412.5 -22.5 -5.17%

胶合板 74.3 0 0.00%

纤维板 50 0 0.00%

LLDPE 8210 -80 -0.97%

PVC 5055 -25 -0.49%

聚丙烯 6814 3 0.04%

棉花 12565 35 0.28%

白糖 5644 7 0.12%

强麦 2687 -2 -0.07%

油菜籽 3971 15 0.38%

菜粕 2217 25 1.14%

菜籽油 6074 -10 -0.16%

动力煤 383.8 -4 -1.03%

PTA 4872 -64 -1.30%

甲醇 1977 -17 -0.85%

玻璃 957 -7 -0.73%

股指 3192.6 4.4 0.14%

国债 99.97 0.02 0.02%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4770.5 -70.50 -1.46%

LME_铝3 1606 -26.00 -1.59%

LME_铅3 1728.5 -25.50 -1.45%

LME_锌3 1861 -21.00 -1.12%

COMEX黄金 1279.6 -1.90 -0.15%

COMEX白银 17.38 -0.03 -0.17%

NYMEX原油 44.51 0.46 1.04%

CBOT大豆 1006.5 -27.50 -2.66%

CBOT玉米 373.5 -2.50 -0.66%

CBOT豆粕 336.4 -8.70 -2.52%

CBOT豆油 32.36 -0.22 -0.68%

ICE棉花 62.17 -0.77 -1.22%

ICE白糖 15.73 -0.87 -5.24%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

宏观  

1、习近平会见美国华特迪士尼公司董事长兼首席执行官艾格时表示，当前中美关

系总体保持良好发展势头，赞成通过谈判早日达成中美双边投资协定。艾格表示，

即将开园的上海迪士尼乐园将努力确保为广大中国游客提供安全、优质、愉悦的服

务。  

2、国务院印发盐业体制改革方案，从 2017 年元旦开始，放开所有盐产品价格，取

消食盐准运证，允许现有食盐定点生产企业进入流通销售领域，食盐批发企业可开

展跨区域经营。鼓励食盐生产、批发企业兼并重组，支持企业通过资本市场或公开

上市等方式融资。  

3、《北京市国民经济和社会发展第十三个五年规划纲要》公布。纲要首次设立 4

个“红线约束”指标：常住人口规模控制在 2300 万人以内；城乡建设用地规模控

制在 2800 平方公里以内；用水总量控制在 43 亿立方米以内；能源消费总量达到国

家要求。  

4、全国社会保障基金理事会最新设立养老金管理部和会计部两个部门。目前这两

个部门的负责人已初步敲定，部门职能主要是与人社部对接养老金在投资方面的具

体业务。据此前估算，养老金投入股市的资金规模大约 6000 亿。此外，多家公募

基金也在积极筹备养老金业务资格选秀，并组建养老金管理团队，积极抢占养老金

这一巨量市场。   

5、目前资源税全面改革方案已制定完毕，并提交审议通过，将制订具体实施方案。

下一步将逐步把水流、森林、草原、海洋、滩涂等自然空间资源开发利用行为纳入

征收范围，目前基本确定准备进行水资源税的试点。  

6、在经济形势低迷的情况下，港口企业之间恶性竞争加剧。目前发改委、交通部

等部门正在酝酿制定《港口收费监督管理办法》，规范港口经营服务性收费行为。 

 

国内股市  
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1、今年 MSCI 能否把 A 股纳入其新兴市场指数，下月即将知晓答案。申万宏源预

计，第一步纳入带来的增量资金将达到 990-1100 亿人民币左右，全部纳入之后，

总增量资金约为 16650-18560 亿人民币。  

2、周四 A 股未能有效突破 3000 点整数关口，但高送转、航空、体育等概念受关

注。收盘上证指数报 2997.84 点，涨 0.22%。创业板指涨 0.59%。  

3、深圳证券交易所召开完善交易所治理结构座谈会。深交所将提出改革完善交易

所治理结构的基本方案，并积极配合相关规章修订，适时召开会员大会，修订《深

圳证券交易所章程》。  

4、中国证券投资基金业协会决定对中信信诚违规开展资金池业务的行为采取暂停

备案六个月的纪律处分，并责令其进行清理和整改。协会要求全行业对已经开展的

资金池业务进行清理，对投资者充分信披，保证投资资产进行估值公允，保证资金

来源与资产运用流动性匹配与对应关系。  

5、据一位接近监管层的知情人士透露，证监会已于 5 月 4 日通过新三板分层方案。

民生证券表示，5 月份新三板分层正式启动之后，将逐渐释放对市场的正面影响，

新三板的投资热潮预计在今年下半年缓慢到来。  

6、资金杠杆稳步加码，A 股两融余额连增两日。截至 5 月 4 日，沪深两市融资融

券余额报 8691.41 亿元，较前一交易日增加 10.14 亿元。  

7、为推动河北省资产证券化开展，支持企业拓展融资渠道，盘活各类存量资产，

河北省财政将对参与资产证券化的金融机构和企业实施奖励。  

8、东方铁塔、海立美达发行股份购买资产获准，世纪瑞尔并购重组被否。 5 公司

并购重组事宜将上会：康耐特、众信旅游 5 月 11 日上会，北部湾旅、利欧股份、

升华拜克 5 月 20 日上会。  

9、保监会印发《保险公司资金运用信息披露准则第 4 号：大额未上市股权和大额

不动产投资》。文件指出：重点规范保险机构大额未上市股权和大额不动产投资的

信息披露事宜，保险资金直接投资境内外单一未上市企业股权和不动产金额达到规

定大额标准的，均需按要求进行披露。  
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10、据 Wind 资讯数据发现，去年共有 625 家上市公司宣布投资理财产品，投入金

额共计约为 5482 亿元。另外，去年 A 股上市公司共有 456 家公司披露了证券投资

情况，投入金额共计约为 5307 亿元。  

11、周四恒指收报 20449.82 点，跌 0.37%，连跌四日；恒生国企指数跌 0.81%；

恒生红筹指数跌 0.92%。消费股蒙牛乳业跌 2.32%领跌蓝筹。中国平安、汇丰控股

跌超 1%，但友邦保险涨 2%。  

12、保利地产 4 月签约金额 200.61 亿元同比增 50%；1-4 月签约面积 485.12 万平

方米同比增 89.24%；签约金额 651.86 亿元同比增 98.39%。  

13、中国联通集团与上海市政府签署推进“互联网+”战略合作框架协议。中国联

通拟投资 140 亿支撑上海科创中心建设。  

14、沪股通十大成交活跃个股：伊利股份、民生银行、贵州茅台、中国平安、宇通

客车、中国建筑、大秦铁路、兴业银行、招商银行、浙江医药。港股通十大成交活

跃个股：招商银行、工商银行、农业银行、大连港、中国平安、三生制药、洛阳钼

业、中国银行、广汽集团、中信股份。  

15、上市公司重要公告：中源协和重新评估收购柯莱逊公司事项。诚志股份拟定增

募资近 125 亿元 5 月 6 日复牌。*ST 亚星获长城汇理“举牌”。上汽集团前 4 月汽

车销售同比增 5%。古越龙山上调部分产品价格提价幅度 7%至 10%。  

 

行业  

1、北京通州商住房限购政策深夜出台，仅三类人群可购买：没拥有住房的本市户

籍居民家庭或单身人士；已拥有 1 套住房的本市户籍居民家庭；在本市没拥有住房

且在本市连续缴纳社会保险或个人所得税 5 年（含）以上的非本市户籍居民家庭。 

2、中国华融称，银监会降低了四大资管公司所买不良贷款的风险权重，以鼓励处

置不良资产，此前权重为 100%。  

3、保监会官员披露数据显示，保险业投资信托产品占信托业总规模的 3%。而截至

2015 年末，全国 68 家信托公司管理的信托资产规模为 16.3 万亿元，同比增长

16.6%。也就是说，目前保险业投资信托产品的规模在 4890 亿元左右。  
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4、商务部：预计后期猪肉价格将高位波动，上涨幅度可控，供应有保障。  

5、广交会新闻发言人：本届广交会出口成交额初现止跌迹象，出口成交 1822.88

亿元人民币，比 2015 年春季广交会增长 0.1%。  

6、国家机关事务管理局部署“十三五”中央国家机关节约能源资源工作时指出，

中央国家机关配备更新公务用车中新能源汽车的比例要达到 50%以上。  

7、保监会通报关联交易核查结果，20 多家保险公司存问题。问题包括，关联交易

资金运用比例不符合规定、未按规定向保监会报告、未按规定在行业网站公司网站

披露等。  

8、上海市国税局已制定实施《个人出租不动产代开增值税发票管理办法（试行）》。

上海私房出租应缴纳增值税，月租金 3 万以下可享受小微企业免征增值税优惠政策。 

9、意在控制药品转手涨价的“两票制”已在江苏、陕西等多地开始推动实施，而

已经在全省范围内实行“两票制”的福建省正着手开始试水“一票制”。业内人士

认为，从政策发布和落地的速度可以预见，医药流通行业将很快迎来“大洗牌”。 

10、据农业部透露，今年将以玉米结构为重点调整种植结构，采取保产能、适当调、

产业化等多举措调玉米结构，预计今年玉米意向种植面积调减 2000 万亩以上。  

11、5 月 5 日，北京土地市场成功出让三宗土地，成交地价全面上涨，合计成交金

额为 95.35 亿，3 宗土地楼面价均超 3 万 /平方米。  

 

海外  

1、美国 4 月 30 日当周首次申请失业救济人数 27.4 万，创五周最高，但依旧处于

30 万关口下方，意味着美国就业市场依旧稳健。   

2、圣路易斯联储主席布拉德：美联储当前政策是正确的， 6 月 FOMC 会议依然有

行动可能。美联储没有耗尽子弹，如果必要可以采取更多行动。国际形势对美国经

济的影响在 2016 年上半年消退，不认为英国退欧是全球压力事件。  
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3、旧金山联储主席威廉姆斯：FOMC 应当会在 2016 年加息，今年加息 2-3 次是合

理的。对全球数据的担忧情绪已经降温。如果英国退欧，美联储将需要考虑加息决

定的情况。  

4、亚特兰大联储主席洛克哈特：6 月加息的可能性为 50%，美联储需要在 6 月会

议时考虑英国退欧公投的影响。美国大选可能影响美国经济的表现；目前对全球风

险没有年初时那么紧张。  

5、美国总统大选共和党参选人特朗普：支持低利率，并可能在当选后换掉美联储

主席耶伦。弗兰克杜德利法案必须终止或是调整，这一法案令监管者运行银行。  

6、新债王 Gundlach：美联储料在 2016 年设法加息一次。美联储不应在 2016 年

加息，但个人认为其会加息。  

7、欧洲央行月报：欧元区经济正在复苏，整体融资条件正在改善；保持适度的货

币宽松非常关键，必要时央行将在授权范围内使用各种工具。  

8、意大利央行行长维斯科：意大利银行业信贷质量近期有所改善；意大利银行业

不良贷款规模仍相当庞大，要重视市场对不良贷款的担忧。  

9、日本首相安倍晋三：与英国首相卡梅伦就扩大英日贸易协定达成共识。日本将

英国视作欧盟的门户；若英国退欧，对日本投资的吸引力将减少。  

10、哈萨克斯坦央行：将关键利率下调至 15%；预期为 17%。捷克央行：将关键

利率维持在 0.05%不变。墨西哥央行：维持隔夜利率在 3.75%不变。   
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      财经前瞻 

04:30 美国 4 月 25 日当周货币供给 M1(亿美元 )  

07:30 澳大利亚 4 月 AIG 建筑业表现指数   

07:50 日本 4 月基础货币年率   

10:00 日本 4 月 Markit/日经综合 PMI  

15:00 瑞士 4 月外汇储备 (亿瑞郎 )  

15:30 英国 4 月 Halifax 季调后房价指数月率   

15:30 德国 4 月建筑业 PMI  

16:10 欧元区 4 月零售业 PMI  

20:30 美国 4 月季调后非农就业人口 (万 )  

20:30 加拿大 4 月全职就业人数 (万人 )  

22:00 加拿大 4 月 IVEY 季调后 PMI  

22:00 美国 4 月 29 日当周 ECRI 领先指标   

————财经大事预告—————  

07:15 美国  斯坦福  达拉斯联储主席卡普兰和亚特兰大联储主席洛克哈特参加“国

际货币政策及实物改革”讨论会。  
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