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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价持续下跌，美黄金连续 8 日回落，并创 3 个月以来的低位，多位美联储官员发表了偏鹰

派言论，令美元继续回升，创两个月新高，持续打压金价。周五美联储主席耶伦演讲中发表了偏鹰

派的言论，改变了她此前的鸽派基调，支持在未来几个月中加息，令市场对于美联储近几个月内加

息的预期大幅升温，预计将会是近期持续打压金价的主要因素。预计近期金价仍将延续弱势下行走

势，美黄金关注 1200 美元/盎司关口附近支撑，操作以暂时观望为主。  

黑色金属 

周末唐山钢坯降 50 元/吨，限产未能成功拉涨价格，下游接货一般；周五的四则利好消息，极少部

分钢厂上调钢材出厂价格，其他均仍以下调为主，幅度在 0-30 元/吨；Fe62%普氏指数价格涨 1.8

美元/吨，矿山招标量增加，下游主要贸易商接货。周五白天整个黑色系盘面受四则利好消息影响

大幅上涨；隔夜盘面继续拉涨受阻，钢材盘面在受盘时持仓量大幅收缩；黑色系盘面在目前短线阻

力位上涨乏力，建议逢高空。 

化工（甲醇、PTA） 

对于后期到港，预估 5 月 27 日至 5 月 31 日沿海进口船货到港量在 11.90-20 万吨，江苏预

估到港量在 7.70-8 万吨，浙江地区预估到港量在 2 万吨附近。而 6 月上旬进口船货到港量同

样较多。 下游需求方面，虽然南京惠生计划下周重启，但兴兴本周五降负至 7 成。总的来说，受

近期港口到货集中的压制，甲醇持续反弹空间丌大，预计整体偏弱震荡为主，操作上建议前期空单

继续持有。 
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市场担忧原油增产,国际油价承压回落,P 略跌至 786，近期 PTA 重启装置较多，且需求丌佳，虽然

临近月底有买气支撑，预计 PTA 整体将震荡偏弱，逢高空。 

化工（L、PP） 

检修多现货紧在前段时间一直支撑着聚烯烃的价格难以深跌，但供应在本周开始将会有较大恢复，

需求疲软状况暂时还没有见到改善。预计后期聚烯烃价格将会承压，关注库存、现货成交和装置重

启情况，逢反弹空。  

油脂油料 

因预期美国中西部降雨将持续至周末影响播种，刺激美豆再次冲高。但播种延迟对大豆最终产量影

响有限，后续焦点仍在南美最终减产情况，目前市场对减产预估远高于5月USDA报告下调幅度，

加上后期美豆可能面临的天气炒作，豆类中长线仍有较大上行可能，投资者多单谨慎持有 

白糖 

隔夜原糖冲高回落，郑糖夜盘也跟随返回到5500附近，当前围绕5500上下反复震荡也反映出糖市

的矛盾和纠结，减产结构在消费低迷冲击下很难如愿走出一波漂亮涨幅，波段操作为宜  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观新闻  

1、央行副行长陈雨露：现行监管框架存在着不适应当前金融业发展的体制性矛盾，

要进一步改革和完善货币政策体系和金融监管框架，消除监管空白和监管套利，维

护金融稳定；将稳步构建目标利率和利率走廊机制，建立健全宏观审慎管理制度；

中国不会干预美联储政策决定。  

2、银监会副主席郭立根：近期由于经济增速的回调，部分行业经营压力较大，银

行业不良贷款出现持续上升的势头，但总体看银行业风险仍在可控的范围之内；加

强内控合规管理，推动票据、理财、信托等业务规范发展，积极防范打击非法集资。 

3、全国人大财经委副主任委员吴晓灵：“僵尸企业”不能市场出清是中国经济结

构调整的重大障碍；对有价值的企业以市场化方式实施“债转股”，要防止出现“免

费的午餐”；逐步降低企业的杠杆率，对明显缺乏拯救价值和市场前景的僵尸企业

则应直接进入破产程序，加快市场出清。  

4、深圳市长许勤：“华为中兴离开深圳”传言不属实，华为刚向深圳市政府提交

发展规划，完全没有撤出深圳计划；中兴正将手机具体生产装配业务转移至位于粤

东河源市。  

5、国家税务总局日前发布通知，推出积极引导营改增纳税人网上申报、确保减免

税优惠政策不折不扣落实、严肃查处借营改增之名损害纳税人利益的行为等 20 条

措施，进一步优化营改增纳税服务工作。   

6、分析人士对 5 月信贷数据持偏乐观态度，虽然基建项目投放及地方债置换进度

的波动仍将会对月度数据形成扰动，但考虑到 5 月基建投放存在反弹的可能以及地

方债置换负面影响的减弱，受访人士多预计新增信贷规模将在 8000 亿元以上。  

行业新闻  

1、保监会副主席周延礼：未来十年到二十年仍是保险业实现跨越式发展的重要战

略机遇期；推进市场定价改革；完善保险公司的准入和退出机制，支持符合条件的

保险公司在境内外上市及在新三板挂牌。  
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2、商务部部长助理王炳南表示，将加快制定《电子商务“十三五”发展规划》，

在电子商务领域重点开展大力促进线上、线下互动融合发展，推动农村电子商务发

展，促进跨境电商发展等八项工作。  

3、6 月 1 日起，童装强制性标准《婴幼儿及儿童纺织产品安全技术规范》将正式

实施，这是我国首个针对童装的强制性标准，实施过渡期为 2 年。  

4、据中科院透露，中国首颗量子科学实验卫星将于今年 7 月择机发射，将在世界

上首次实现卫星和地面之间的量子通信，构建一个天地一体化的量子保密通信与科

学实验体系。此外，“京沪干线”大尺度光纤量子通信骨干网工程预计今年下半年

交付。  

5、全国科技创新大会、中科院和中国工程院院士大会以及中科协第九次全国代表

大会将于 5 月 30 日同时召开，预计有多位中央领导人出席并发表重要讲话。量子

通信等国际一流的科技创新成果预计成为会议关注焦点。  

6、据合肥市官方人士透露，关于合肥重启限购限贷的政策内容已经拟定，并且已

经政府层面的会议通过，将在 6 月份择机对外公布。而 6 月合肥将有 60 多家楼盘

加推，抢跑意味十足。  

欧美新闻  

1、亚投行行长办公室主任陈欢：亚投行是一个国际金融机构，并不是中国一家独

大的机构；亚投行做项目应遵循经济原则，需要考虑财务收益率，会积极参与“一

带一路”有关项目；亚投行高级管理团队已经于上个月就位。  

2、日本首相安倍基本决定将消费税上调计划推迟至 2019 年 10 月，料将于 6 月 1

日作出最后决定。日本财务大臣麻生太郎：如果最终决定延迟消费税的上调，日本

众议院必须解散。  

3、耶伦发表鹰派言论，使市场不得不猜测美联储将于 6 月会议决定加息。分析人

士表示，耶伦和美联储之所以念念不忘加息，主要目的还在于推动全球资金流向美

国，以推动美国经济持续复苏。  
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      财经前瞻 

07:50 日本 4 月季调后零售销售月率   

 

09:30 澳大利亚第一季度企业获利季率   

 

09:30 澳大利亚第一季度季调后企业库存季率   

 

14:45 法国第一季度 GDP 年率初值   

 

14:45 法国 4 月家庭消费支出月率   

 

15:00 瑞士 5 月 KOF 经济领先指标   

 

16:00 意大利 4 月 PPI 年率   

 

17:00 欧元区 5 月消费者信心指数终值   

 

17:00 希腊第一季度  GDP 年率终值   

 

20:00 德国 5 月 CPI 年率初值   

 

20:30 加拿大 4 月工业品物价指数年率   

 

20:30 加拿大第一季度经常帐   

 

 

————财经大事预告—————  

 

--:-- 美国  纽约证券交易所  阵亡将士纪念日休市一日   

 

--:-- 英国  伦敦证券交易所  春季银行假期休市一日  

 

--:-- 中国  北京  中国商务部和北京市政府共同主办的第四届国际服务贸易交易会在
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北京国家会议中心召开，主题为 “智造 ”中国服务。   

 

--:-- 中国  --- 国务院副总理张高丽赴俄罗斯参加中俄能源合作委员会第十三次会议

并出席第二届中俄中小企业实业论坛，访问阿塞拜疆、格鲁吉亚和亚美尼亚。   

 

08:20 韩国  首尔  2016 年 FOMC 票委、圣路易斯联储主席布拉德 (James Bullard)

在 2016 韩国央行国际会议上发表讲话。  
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