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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价延续弱势，一度跌破 1200 美元关口，随后金价小幅反弹，上周五美联储主席耶伦演讲中

发表了偏鹰派的言论，改变了她此前的鸽派基调，支持在未来几个月中加息，令市场对于美联储近

几个月内加息的预期大幅升温，预计将会是近期持续打压金价的主要因素。预计近期金价仍将延续

弱势下行走势，美黄金关注 1200 美元/盎司关口附近支撑，操作以暂时观望为主。  

黑色金属 

昨日唐山钢坯降稳，全天成交分化，上午下游略显观望，下午受期货回调带劢成交情绪；国资委和

河北水利厅出台进一步推进供给侧改革措施，重点指向钢铁、煤炭等过剩产业；Fe62%普氏指数价

格跌 1.6 美元/吨，下游观望情绪较浓。昨日白天整个黑色系盘面开盘跳空，后续随着成交量的萎

缩，市场逐步反弹，突破均线后受卖盘压力回调，终在均线附近收盘；隔夜盘面开盘继续拉涨，但

在周五夜盘的阻力位明显压力过大，收盘前大幅回调；黑色系盘面在目前短线阻力位（i1609-350，

rb1610-2040，hc1610-2070）上涨乏力，建议逢高空或空单继续持有，止损 i1609-360，

rb1610-2060，hc1610-2100 

化工（甲醇、PTA） 

对于后期到港，预估 5 月 27 日至 5 月 31 日沿海进口船货到港量在 11.90-20 万吨，江苏预

估到港量在 7.70-8 万吨，浙江地区预估到港量在 2 万吨附近。而 6 月上旬进口船货到港量同

样较多。下游需求方面，虽然南京惠生已重启，但兴兴本上周五降负至 7 成。总的来说，受近期

港口到货集中的压制，甲醇持续反弹空间丌大，预计短期整体偏弱震荡为主，操作上建议前期空单

继续持有。 
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化工（L、PP） 

上周月末补库和发票行情结束，昨日聚烯烃现货成交较差。LL8350，PP6750刚需少量成交。期货

上涨修复贴水，短期内现货偏紧，但后续投产多需求弱基本面偏弱，观望为主 

油脂油料 

国内豆粕日内走高，周末美国气象局及澳大利亚气象局相继提高了夏季出现拉尼娜现象的概率，市

场预计美国有较大概率遭受干旱。随着美豆开盘，豆粕价格可能出现回落，但后续焦点仍在南美最

终减产情况，目前市场对减产预估远高于5月USDA报告下调幅度，加上后期美豆可能面临的天气

炒作，豆类中长线仍有较大上行可能，投资者多单谨慎持有 

白糖 

当前围绕5500上下反复震荡也反映出糖市的矛盾和纠结，减产结构在消费低迷冲击下很难如愿走

出一波漂亮涨幅，波段操作为宜  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

 

1、习近平：要把科技创新摆在更加重要位置，制定落实鼓励企业技术创新各项政

策，加强对中小企业技术创新支持力度，创新驱动发展战略是加快转变经济发展方

式必然选择。  

 

2、李克强：要落实和完善支持创新的政策措施，到 2020 年研发投入强度达到 2.5%；

部署推进一批重大科技项目和工程，形成一批新产业领域和经济增长点；大力推动

协同创新。  

 

3、国务院督查组在黑龙江省调研发现，通过不断改善民间投资发展的公平环境，

深化政府部门 “放、管、服 ”改革，今年前 4 个月黑龙江省民间投资增长 13.1%，高

于全国民间投资增速 7.9 个百分点。  

 

4、央行周一进行 650 亿元 7 天期逆回购，当日有 650 亿元逆回购到期。数据显示，

公开市场本周共有 3700 亿元 7 天期逆回购到期，无正回购及央票到期。其中，周

一到周五分别为 650、650、700、750 和 950 亿元。  

 

5、发改委赵辰昕：十三五时期，要加快推进非税收入管理改革，一是要完善非税

收入管理制度建设；二是要深入推进收费清理改革；三是要推进非税收入管理立法，

加快起草非税收入征收管理条例。  

 

6、银监会发布银行业金融机构资产负债情况显示，中国银行业金融机构 4 月底总

资产 204.3 万亿元，同比增 15.9%；总负债 188.1 万亿元，同比增 15.4%。  

 

7、财政部发布《关于进一步共同做好政府和社会资本合作（PPP）有关工作的通

知》，要求着力提高 PPP 项目融资效率，坚决杜绝各种非理性担保或承诺、过高

补贴或定价；建立完善合理的 PPP 投资回报机制，确保政府补贴适度，防范中长

期财政风险。  

 

8、发改委表示，首批 12 个 PPP 水利试点工作总体进展顺利，已取得重要阶段性

成果。下一步，国家发改委将会同有关部门继续加强对这项工作的跟踪指导，及时
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研究解决水利吸引社会资本参与存在的困难和问题，推动各试点项目 PPP 方案顺

利落地。  

 

行业  

 

1、商务部等部门围绕服务贸易发展在酝酿一系列新的政策，包括研究制定《国际

服务贸易条例》，加快出台《服务出口重点领域指导目录》，推动财税、金融部门

加大对服务出口重点领域支持力度，对高技术、高文化含量服务领域给予税收优惠

等。  

 

2、发改委：1-4 月全国铁路完成货运量 10.5 亿吨，同比下降 7.9%，降幅比 1-3 月

收窄 1.1%；1-4 月累计进口煤炭 6725 万吨，同比下降 2.5%，出口 330 万吨，增

长 161.4%；1-4 月全国煤炭产量 10.1 亿吨，同比下降 6.8%，铁路煤炭发运 6.2 亿

吨，同比下降 10.4%。  

 

3、南京楼市上周共计认购商品房 3478套，成交 4379套，环比分别增 12.3%、49.4%；

楼市库存进一步下降，已经回到 7 年前的水平，仅够市场消化 2 个月。  

 

4、合肥 5 月 30 日迎来 5 月第二场土地拍卖会，共出让 12 宗 806.43 亩地，1 宗流

拍，揽金 96.33 亿元，是此前参考总价 26.43 亿元的近 4 倍，多块土地溢价率超 3

倍。  

 

5、上海市银行同业公会：早前六家被处罚的房产中介机构已基本完成整改，将指

导上海辖内商业银行恢复与链家等六家房产中介机构的业务合作，但未来一经发现

违规行为，银行仍将暂停与其合作。  

 

6、稀土国储会议或于本周召开，市场预期，在三批次共计 5500 吨稀土商储于 3

月启动后，国储也将跟进，收储量将在 1 万吨以上。  

 

7、快鹿集团董事局主席兼总裁徐琪：经过一个月的调整，现已基本完成对旗下平

台的重组和 “瘦身 ”工作；未来三年将为快鹿提供 100-150 亿流动资金；快鹿也将恢

复经营。  

 

8、上海某区的相关领域分管人士表示，上海互联网金融风险专项整治 6 月开启正

式排查，拟定的期限是 2 个月内完成。目前，上海各个区县的分管副区长都到市里
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开过动员会，下个月开始摸底排查任务就要落到区县进行。  

 

9、近日，一份署名为 “苏宁云商集团、阿里巴巴集团 ”的电子邀请函曝光，内容是邀

请大家参与和见证苏宁、阿里于 6 月 1 日在北京举行的合作战略发布会，共同 “迈

向互联网零售变革的未来之旅 ”。   
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      财经前瞻 

06:45 新西兰 4 月营建许可月率   

 

07:00 韩国 4 月工业产出年率   

 

07:30 日本 4 月失业率   

 

07:30 日本 4 月所有家庭支出年率   

 

07:30 澳大利亚 5 月 29 日当周 ANZ 消费者信心指数   

 

07:50 日本 4 月工业产出月率初值   

 

09:30 澳大利亚第一季度经常帐 (亿澳元 )  

 

13:00 日本 4 月新屋开工年率   

 

14:45 法国 5 月 CPI 月率初值   

 

14:45 法国 4 月 PPI 月率   

 

 

15:55 德国 5 月季调后失业率   

 

16:00 欧元区 4 月货币供应 M3 年率   

 

16:00 意大利第一季度 GDP 年率终值   

 

16:00 意大利 4 月失业率初值   

 

16:30 香港 4 月零售销售额年率   

 

17:00 意大利 5 月  CPI 年率初值   
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17:00 欧元区 5 月核心 CPI 年率   

 

17:00 欧元区 4 月失业率   

 

19:45 美国 5 月 28 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率   

 

20:30 美国 4 月核心 PCE 物价指数年率   

 

20:30 加拿大 3 月 GDP 月率   

 

20:30 美国 4 月个人支出月率   

 

21:00 美国 3 月 S&P/CS20 座大城市房价指数年率   

 

21:45 美国 5 月芝加哥 PMI 22:00 美国 5 月谘商会消费者信心指数   

 

22:30 美国 5 月达拉斯联储商业活动指数   

 

————财经大事预告—————  

 

--:-- 中国  --- 美国阵亡将士纪念日，工商银行：2016 年 5 月 31 日早 1:00～5 月 31

日早 4:00 暂停账户原油、账户基本金属业务。   

 

16:30 意大利  罗马  意大利央行公布年报，央行行长维斯科 (Ignazio Visco)将发表讲

话。  
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