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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金低位反弹，重回 1220 美元/盎司附近，昨日公布的美国 5 月消费者信心指数低于预期，

令金价有所回升。目前市场对于美联储近几个月内加息的预期大幅升温，预计将会是近期持续打压

金价的主要因素。预计近期金价仍将延续弱势，关注周五非农数据结果，操作以暂时观望为主。  

黑色金属 

昨日唐山钢坯稳，随着该地区限产的结束下游加工厂复产，成交转好；南方成材受梅雨季节影响偏

弱，北方偏强；七国集团领导人（G7）在上周日本会议后发表声明，承诺采取紧急行劢以解决钢

产能过剩问题，特别声明在打击贸易补贴、贸易保护及促进贸易自由方面加强合作；虽没有把中国

作为核心，但对于中国的钢材出口有一定程度影响。Fe62%普氏指数价格跌 0.3 美元/吨，矿山招

议标再次放量，下游更倾向于低品位矿采购，变相减产在即。昨日白天整个黑色系盘面高开低走，

上涨劢力丌足，但大户持仓多增空减；隔夜盘面盘整；黑色系盘面在目前短线阻力位（i1609-350，

rb1610-2040，hc1610-2070）上涨乏力，但大户似有异劢，建议短线空单继续持有，止损于

i1609-360，rb1610-2060，hc1610-2100。 

化工（甲醇、PTA） 

欧佩克料维持高产，国际油价涨后收跌,PX为797，6月PTA预估开工率维持较高水平，且需求丌佳，

虽然临近月底有买气支撑，预计PTA整体将维持偏弱格局，中线逢高空。 

对于后期到港，预估 5 月 27 日至 5 月 31 日沿海进口船货到港量在11.90-20 万吨，江苏预

估到港量在 7.70-8 万吨，而 6 月上旬进口船货到港量同样较多。下游需求方面，虽然南京惠生

已重启，但兴兴本上周五降负至 7 成。总的来说，受近期港口到货集中的压制，甲醇持续反弹空
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间丌大，操作上建议前期空单逢回落平仓。 

化工（L、PP） 

昨日期货延续反弹，现货相对疲弱，基差进一步缩小。本周开始进入聚烯烃装置密集恢复投产期，

PP粉料装置也陆续投产，基本面偏空。目前期货波劢大，谨慎观望为主，若盘面升水可逢高做空。 

油脂油料 

豆粕价格日内高位震荡，周末美国气象局及澳大利亚气象局相继提高了夏季出现拉尼娜现象的概

率，市场预计美国有较大概率遭受干旱。随着美豆开盘，豆粕价格可能出现回落，但后续焦点仍在

南美最终减产情况，目前市场对减产预估远高于5月USDA报告下调幅度，加上后期美豆可能面临

的天气炒作，豆类中长线仍有较大上行可能，投资者多单谨慎持有 

白糖 

隔夜原糖升至23个月高位后因获利回吐下跌，郑糖夜盘震荡回落到5550下方，昨日产区报价持稳。

外盘前期连涨已将配额外进口利润和走私利润消耗殆尽，有劣于国内市场价格的企稳，但也需预防

原糖有回调整理需求。目前郑糖上涨的最大阻力还是来自于现货方面的走量。继续关注现货成交情

况，滚劢操作。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

宏观  

 

1、人社部：1-4 月全国城镇新增就业 443 万，已完成全年计划的 44%，进度是高

于时序进度的，比去年增幅略低一点，但是 4 月份的差距已经比 1-3 月份的差距略

小，这说明在向好；就业的主要运行指标保持在合理的运行区间。  

 

2、央行周二进行 1200 亿元 7 天期逆回购，当日有 650 亿元逆回购到期，实现净

投放 550 亿元。  

 

3、外管局：截至 5 月 30 日累计批准 5017.68 亿元 RQFII 额度；810.98 亿美元 QFII

额度；899.93 亿美元 QDII 额度。5 月份仍未批出新的 QDII 额度，QFII 小幅增加

1.02 亿美元，RQFII 新增 212.43 亿元。  

 

4、外管局：2015 年末中国对外证券投资资产 2808 亿美元；其中，股权类投资 1687

亿美元，债券类投资 1121 亿美元；投资前五位的国家 /地区是美国、中国香港、开

曼群岛、英属维尔京群岛和英国。  

 

5、国务院副总理张高丽：中俄要继续深化能源等各领域务实合作，进一步拓展合

作领域，创新合作模式，合力构建中俄能源战略合作关系，不断推动能源合作取得

更多实际成果。  

 

6、国务院发展研究中心原副主任刘世锦：中国经济的触底将来应该是大 L 型；从

国际经验和中国实际来讲，触底的过程是相当复杂的，大 L 型的底部会有一些小的

W 型，很可能出现一些反复甚至一些大波动。  

 

行业  

 

1、国务院正式发布《土壤污染防治行动计划》，要求到 2020 年，受污染耕地安全

利用率达 90%左右，污染地块安全利用率达 90%以上；到 2030 年，受污染耕地安

全利用率和污染地块安全利用率均达到 95%以上；严控耕地新建有色金属冶炼、石

油加工、化工、焦化、电镀、制革等行业企业。  
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2、国家能源局就《国家石油储备条例（征求意见稿）》公开征求意见。意见稿指

出，鼓励社会资本参与石油储备设施建设运营；保持国家石油储备规模与石油消费

总量相适应；从事原油加工、成品油批发和原油进出口的企业，应当承担企业义务

储备。  

 

3、发改委发布《关于推动电子商务发展有关工作的通知》，启动第三批电子商务

示范城市创建工作，以电子商务促进区域经济发展，重点支持电子商务共性信息基

础设施建设，带动产业转型升级，提高城市经济影响力和辐射力。  

 

4、央行姚余栋：中国在互联网金融立法方面还缺乏比较完整、具体的法律法规；

必须健全互联网金融监管法律体系，统筹中央和地方监管，消除互联网金融监管死

角，提高互联网金融风险防范能力。  

 

5、工信部部长苗圩：工信部、发改委和科技部共同支持产业界成立了 5G 推进组，

全面推进 5G 研发工作，组织开展 5G 技术研发试验，并与欧美日韩等建立了广泛

的 5G 合作机制。  

 

6、发改委：推进国家首批双创示范基地建设，要求该工作在今年上半年要全面启

动，6 月底前要完成示范基地方案编制工作，7 月底前完成方案的审核和公布。  

 

7、一系列促进航空产业发展的政策和措施下半年将陆续出台。航空发动机重大专

项行动将于下半年正式启动，《民航发展 “十三五 ”规划》和《全国民用运输机场布

局规划》的编制工作也将在下半年进入收尾阶段，并择机发布。此外，将在下半年

发布的《战略新兴产业 “十三五 ”规划》也会对航空产业未来五年发展做出战略部署。 

 

8、根据中国指数研究院对 100 个城市新建住宅的全样本调查数据，2016 年 5 月份

百城住宅平均价格为 11662 元 /平方米，环比上涨 1.70%，同比上涨 10.34%，涨幅

均扩大。这是百城住宅均价自 2015 年 8 月份以来连续第 10 个月出现双涨态势。  

 

9、保监会拟开展保险机构部分投资业务内部控制管理专项检查，相关通知已于本

周下发至保险公司及保险资产管理公司。据消息人士透露，此次被纳入专项检查的

主要有三类投资业务：股票、股权和不动产，包含境内和境外市场。  

 

10、银监会主席助理杨家才日前在中国企业集团财务公司 2016 年年会上指出，财

务公司保持着良好发展势头，下一阶段要继续坚守产业金融。财务公司要投身企业
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集团所属产业，紧盯公司链、资金链、供应链、销售链，主打产业链金融产品，投

身并购金融。  

 

11、随着重庆富民银行正式获得银监会批复筹建的消息传出，民营银行再次成为市

场关注的热点。据悉，湖南、云南等中西部地区的银行目前也均在申设民营银行的

过程中，并有望在不久的将来获批牌照。  

 

12、惠州警方以涉嫌非法吸收公众存款罪，正式逮捕 e 速贷运营公司广东汇融投资

股份公司法人代表简某，该公司打着网络 P2P 旗号，以自融、设立资金池、发虚

假标的形式进行非法集资。其官网显示，e 速贷累计投资人 33.84 万人，总成交额

达 71 亿元。   
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      财经前瞻 

07:00 韩国 5 月 CPI 年率   

 

07:01 英国 5 月 BRC 商店物价指数年率   

 

07:30 澳大利亚 5 月 AIG/PWC 制造业表现指数   

 

07:50 日本 4 月贷款   

 

07:50 日本第一季度企业资本支出年率   

 

08:00 韩国 5 月贸易帐   

 

09:00 中国 5 月官方制造业 PMI  

 

09:30 澳大利亚第一季度 GDP 季率   

 

09:30 澳大利亚第一季度 GDP 年率   

 

09:45 中国 5 月财新制造业 PMI  

 

10:00 日本 5 月制造业 PMI 终值   

 

10:30 台湾 5 月日经制造业 PMI  

 

13:00 印度 5 月日经制造业 PMI  

 

13:45 瑞士第一季度 GDP 季率   

 

14:00 英国 5 月 Nationwide 房价指数月率   

 

14:00 英国 5 月 Nationwide 房价指数年率   

 

15:15 西班牙 5 月制造业 PMI  

 

15:15 瑞士 4 月实际零售销售年率   

 

15:30 瑞士 5 月 SVME 采购经理人指数   
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15:45 意大利 5 月制造业 PMI  

 

15:50 法国 5 月制造业 PMI 终值   

 

15:55 德国 5 月制造业 PMI 终值   

 

16:00 欧元区 5 月制造业 PMI 终值   

 

16:30 英国 4 月央行抵押贷款许可   

 

16:30 英国 5 月制造业 PMI  

 

19:00 美国 5 月 27 日当周 MBA 抵押贷款申请活动指数   

 

19:45 美国 5 月 28 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率   

 

20:55 美国 5 月 28 日当周红皮书商业零售销售年率   

 

21:45 美国 5 月 Markit 制造业 PMI 终值   

 

22:00 美国 4 月营建支出月率   

 

22:00 美国 5 月 ISM 制造业 PMI  

 

22:00 美国 5 月 ISM 制造业物价支付指数   

 

————财经大事预告—————  

 

 

--:-- 比利时  布鲁塞尔  欧洲工商峰会召开，至 6 月 2 日；发言嘉宾包括欧元集

团主席迪塞尔布洛姆和 IMF 主席拉加德。   

 

--:-- 德国  法兰克福  德国央行召开银行监管会议，欧洲央行执委劳滕施莱格

(Sabine Lautenschlaeger)与德国央行执委多姆布雷特 (Andreas Dombret)出席

会议。   

 

--:-- 法国  巴黎  经合组织 2016 年论坛召开，第一日， (5 月 13-6 月 1 日 )。   

 

16:00 冰岛  雷克雅未克  冰岛央行宣布利率决定。  
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