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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金延续上涨行情，成功突破1290美元一线，接近1300美元/盎司关口。美联储决议跟预期

一样并没有加息，美联储主席耶伦也表示低利率将会持续一段时期，加上目前因英国退欧恐慌情绪

令场避险情绪大幅回升，预计在近期仍将继续支撑金价。黄金ETF持仓也持续增仓，体现出市场对

于黄金看涨的情绪表现非常乐观。预计金价近期仍然将维持震荡偏强走势，操作以多单继续持有为

主。  

黑色金属 

现货情况：建材方面，华北地区率先下跌，幅度在40-50元/吨，华东稍稳，但成交都较弱；热卷

方面，上午维稳，下午价格走低，跌幅在10-30元/吨，商家普遍不看好后市，下游以观望为主；

唐山钢坯价格稳，成交不畅，下游谨慎接货；港口铁矿现货价格整体稳定，成交一般，Fe62%普

氏指数稳，新交所当月掉期下跌2.1美元/吨。期货盘面：昨日白天黑色系盘面开高走低，市场有些

分歧，尾盘稍反弹；隔夜螺纹震荡偏弱，热卷和铁矿盘整。从基本面看，唐山园博会减产不如预期，

短期炒作情绪减弱，但离活动结束还有4天时间，部分仍抱有希望，市场出现分歧；而我们认为活

动时间已过去一大半，虽然政府已出台了环保强化政策，但钢厂采取各种措施尽量保生产，其结果

是环境污染并不明显，政府也只好默认，因此，后续园博会的炒作该逐步收尾了；再有截止12日

北方五港铁矿到货量大幅下降。建议黑色系钢材可逢高空、铁矿观望。 

化工（甲醇、PTA） 

美联储保留加息可能,国际油价五连跌,PX为818，6月有300多万吨PTA装置有检修计划，下游因为

G20前提前备货而下游开工率有所提升，对PTA价格或将有所支撑，操作上建议多单谨慎持有。 
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目前初步预估6月份中国甲醇进口量在73.40万吨附近，6月份甲醇进口量较5月份积极缩减，虽然

甲醇传统下游将进入需求淡季，但预计6月华东的供需情况比5月要好，操作上建议波段操作 

化工（L、PP） 

聚烯烃期货震荡，现货价格持稳在LL华北8500华东8600；PP华东6900-7000。供应增加预期下下

游对高价煤化工货接受意愿低，昨日期货拉涨后报价上调但询盘接货者少。相比下石化料成交较好，

石化仍在降库存。由于检修和供应恢复进度慢于预期导致库存持续低位，暂时聚烯烃价格坚挺，这

一情况有望在供应实质性恢复和库存开始累积后发生改变。逢高短空PP，L-P价差扩大。  

油脂油料 

受美国中西部降水预期及前期多头获利止盈影响，隔夜美豆继续回调。短期美豆旧作库存炒作基本

高一段落，后期市场焦点主要集中于拉尼娜现象的发生以及美国中西部干旱预期。最新公布的5月

生猪存栏量继续小幅回升，带动市场对于后市的饲料需求好转，豆类中长线供需面仍想好，中长线

有较大上行可能，短期价格跟随美豆回调，投资者前期多单适当离场 

白糖 

隔夜原糖收高接近两年半最高水平，市场预计巴西即将出台的压榨数据利多糖市。国内目前走势多

半受制于原糖表现，昨日夜盘5700上方震荡，现货持稳。关注国内去库存速度。短线深调可能性

不大，暂无太多消息变化下，震荡市对待。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 275.2 1.85 0.68%

白银 3869 21 0.55%

铜 35320 210 0.60%

铝 11870 15 0.13%

铅 12830 75 0.59%

锌 15725 20 0.13%

螺纹钢 2067 -5 -0.24%

热卷 2251 -5 -0.22%

沥青 1930 -6 -0.31%

橡胶 10410 55 0.53%

大豆 3868 -11 -0.28%

玉米 1606 -59 -3.54%

豆粕 3281 47 1.45%

豆油 6000 -76 -1.25%

棕榈油 5086 -84 -1.62%

鸡蛋 3857 -152 -3.79%

焦煤 655.5 10.5 1.63%

焦炭 836 3.5 0.42%

铁矿石 360 4.5 1.27%

胶合板 84.6 0 0.00%

纤维板 50 0 0.00%

LLDPE 8390 135 1.64%

PVC 5020 0 0.00%

聚丙烯 6821 -19 -0.28%

棉花 12780 -65 -0.51%

白糖 5709 -33 -0.57%

强麦 2672 -34 -1.26%

油菜籽 4168 13 0.31%

菜粕 2712 57 2.15%

菜籽油 6170 -40 -0.64%

动力煤 403.2 -3.4 -0.84%

PTA 4668 -52 -1.10%

甲醇 1863 13 0.70%

玻璃 1013 4 0.40%

股指 3100 49.6 1.63%

国债 100.48 0 0.00%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4645 114.50 2.53%

LME_铝3 1626.5 18.50 1.15%

LME_铅3 1697 12.00 0.71%

LME_锌3 2035 17.50 0.87%

COMEX黄金 1294.6 6.10 0.47%

COMEX白银 17.54 0.14 0.80%

NYMEX原油 47.98 -0.49 -1.01%

东京胶 150.1 0.50 0.33%

CBOT大豆 1136.5 -13.00 -1.13%

CBOT玉米 434 -7.00 -1.59%

CBOT豆粕 401.5 -1.80 -0.45%

CBOT豆油 32.61 -0.59 -1.78%

ICE棉花 63.8 -0.34 -0.53%

ICE白糖 19.85 0.39 2.00%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

宏观新闻  

1、国务院常务会议决定宣布失效一批不利于办事创业的政策性文件；部署清

理规范工程建设领域保证金，降低企业成本、营造公平竞争环境。  

2、中国 5 月新增贷款 9855 亿元，预期 7500 亿元，前值 5556 亿元；M2 同

比增 11.8%，创 2015 年 6 月以来新低，预期 12.5%，前值 12.8%；M0 同比

增 6.3%，预期 5.6%，前值 6%；M1 同比增 23.7%，预期 21.9%，前值 22.9%。

5 月社会融资规模增量为 6599 亿元，比去年同期少 5798 亿元；1-5 月社会

融资规模增量累计为 8.10 万亿元，同比多 1.15 万亿元。  

3、民生固收：社融远低于预期，新增人民币贷款超出预期，与最后一周银行

信贷集中投放有关。招商宏观：金融货币数据反映实体经济冷热不均，国内

经济的回稳趋势可能将于上半年结束，下半年经济可能出现下行风险。  

4、央行：5 月末，中国人民币外汇占款为 23.73 万亿元，环比下滑 537.02

亿元，已连续第 7 个月下滑，但降幅持续收窄。  

5、央行：中国四大行 5 月新增人民币贷款 2840.75 亿元，月末人民币贷款

总额 37.67 万亿元。  

6、商务部：1-5 月对外投资 4792.6 亿元，同比增 61.9%，但环比下降 32.8%；

对外承包工程新签合同额增幅明显，同比增 55.9%至 391.1 亿美元。  

6、央行 6 月 15 日进行 650 亿 7 天期逆回购，当日有 550 亿逆回购到期，当

日净投放 100 亿。分析称，MPA 考核对二季末资金面影响或大幅减弱，资金

面平稳度过年中时点的可能性正越来越大。  

7、外管局发布通知，要求在全国范围内推广企业外债资金结汇管理方式改革，

统一境内机构资本项目外汇收入意愿结汇政策；境内机构资本项目外汇收入

意愿结汇比例暂定为 100%。  

8、国家金融与发展试验室理事长李扬：政府债务在可控范围内，中国有足够

的资财来应对债务风险，不存在债务危机。   
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 海外隔夜新闻  

1、美联储公布 6 月最新的利率决议：维持联邦基金基准利率 0.25%-0.5%不

变，符合市场预期。美联储在决议中下调了利率预期和 GDP 预期，显示略偏

鸽派的信号。路透报道，美联储最新的经济增速预期下调后不再处于长期趋

势上方。耶伦：利率将在一段时间内低于长期水平，英国退欧是维持利率不

变的原因之一。 FOMC 不讨论今年加息几次是合适的。7 月份加息并非不可

能。如果美联储认为合适，FOMC 就能够在未来数月里采取行动。  

2、巴克莱：相信耶伦就是预计 2016 年仅加息一次的 6 位 FOMC 成员之一；

可能 9 月份行动。富国基金：美联储预计未来升息路径放缓，这是立场转趋

鸽派的最明显迹象。麦格理银行：虽然表示 7 月加息不是不可能，但听着不

像会真的加息。  

3、中国持有的美国国债在 4 月份减少 18 亿美元至 1.24 万亿美元。美国 4

月份长期证券投资净流出 796 亿美元。美国 4 月份跨境投资流入总额 804 亿

美元。  

4、美国贸易代表弗罗曼：国会将大幅推迟批准 TPP；如果年内不批准，推

迟到何时将成为未知数，如果推迟至明年初以后，将对整个美国经济造成严

重的负面影响。  

5、英国财政大臣奥斯本：退欧将造成 300 亿英镑的公共财政缺口；退欧意

味着增税与减支，即使增税也将仅够填补英国预算缺口的一半左右。  
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      财经前瞻 

02:00 美国 6 月 15 日当周联邦基金利率目标上限   

04:00 美国 4 月国际资本净流入   

06:45 新西兰第一季度 GDP 年率   

07:50 日本 6 月 10 日当周买进外国债券   

09:30 澳大利亚 5 月新车销售月率   

09:30 澳大利亚 5 月季调后失业率   

11:00 日本 5 月央行超额准备金利率   

15:00 西班牙第一季度劳动力成本年率   

15:30 瑞士 6 月央行活期存款利率   

16:30 香港 5 月失业率   

16:30 英国 5 月季调后零售销售月率   

17:00 希腊第一季度失业率   

17:00 欧元区 5 月 CPI 年率终值   

17:00 欧元区 5 月核心 CPI 年率终值   

19:00 英国 6 月央行基准利率   

20:30 美国第一季度经常帐   

20:30 美国 5 月季调后 CPI 月率   

20:30 美国 5 月未季调 CPI 年率   
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20:30 美国 6 月 11 日当周初请失业金人数   

20:30 加拿大 4 月海外投资者净买入证券   

20:30 美国 5 月实际收入年率   

20:30 美国 5 月未季调核心 CPI 年率   

20:30 美国 6 月费城联储制造业指数   

21:45 美国 6 月彭博经济景气预期指数   

22:00 美国 6 月 NAHB 房产市场指数   

22:30 美国 6 月 10 日当周 EIA 天然气库存   

————财经大事预告—————  

02:00 美国  华盛顿  美联储定于北京时间周四凌晨 02:00 发布决议声明，同时还发

布经济 /通胀展望报告；稍后的 02:30 将举行美联储主席耶伦发布会。   

02:30 美国  华盛顿  美联储主席耶伦举行决议后的新闻发布会；稍早的 02:00 美联

储公布利率决议声明，并同时发布经济 /通胀展望报告  07:40 加拿大  白马市  加拿

大央行行长波洛兹 (Stephen Poloz)在 Yukon Chamber of Commerce 发表讲话。   

11:00 日本  东京  日本央行公布利率决议。   

13:00 印尼  雅加达  印尼央行宣布利率决议。   

13:45 瑞士  苏黎世  瑞士联邦经济总局公布经济预测。  

14:30 日本  东京  日本央行行长黑田东彦 (Haruhiko Kuroda)举行记者会。   

15:30 瑞士  苏黎世  瑞士央行公布政策评估。  

16:00 德国  法兰克福  欧洲央行公布经济公报。  

17:15 奥地利  维也纳  欧洲央行 (ECB)管理委员会委员暨奥地利央行行长诺沃特

尼 (Ewald Nowotny)就货币联盟发表演说。   
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19:00 英国  伦敦  英国央行公布利率决定及会议纪要。   
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