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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价延续上涨趋势，美黄金大幅上涨并突破 1300 美元/盎司关口，英国脱欧事件持续升温，

令市场避险情绪继续提振，再加上本周美联储决议如期不加息，持续为金价增加上涨动力，预计这

些利好因素在近期将继续对金价产生提振。黄金 ETF 持仓本周也持续增仓，体现出市场对于黄金看

涨的情绪表现依旧非常乐观。预计金价近期将维持震荡偏强走势，前期多单可继续持有。 

黑色金属 

现货情况：建材方面，螺纹钢价格继续回落，跌幅在 20-40 元/吨，成交偏弱；热卷方面，上游资

源不断到库，价格开始松动，跌幅在 30 元/吨左右，下游按需采购；唐山钢坯周末跌幅 20-40 元/

吨，高炉复产在即，下游心态普遍偏弱；唐山复产，商家拉涨心态，现货价格稳中有涨，但下游仍

以观望为主；Fe62%普氏指数涨 0.55 美元/吨。周五白天钢材盘面空单不断止损离场，成交增量，

推动价格持续走高，铁矿更显强势，持仓量增加；唐山限产限行即将结束，钢厂和加工厂准备复产；

铁矿到货量也将大幅增加，基本面偏弱局面再次呈现；但从盘面看，空单不断逃离，价格上涨，基

本面和盘面暂时背离，但该局面不会持续长久，待信心不足空单出尽，价格将再次回落。建议黑色

系仍可空单继续持有或逢高空。 

化工（甲醇、PTA） 

上周末国际油价强劲反弹，6月有300多万吨PTA装置有检修计划，下游因为G20前提前备货而下游

开工率有所提升，对PTA价格或将有所支撑，操作上建议多单谨慎持有。 

对于后期到港，据初步估算，沿海地区 6 月 17 日至月底抵港进口船货,抵港在 15.70-16 万吨，
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其中江苏预估在 7 万吨附近，而浙江预估到港量在 4 万-5 万吨， 华南预估进口船货到港在 

4.70 万-5.20 万吨。集中在 6 月底至 7 月初到港，6 月下半月到港量整体偏少。后期在进口量

减少，常州富德投产可能性高的预期下，预计三季度甲醇价格整体偏强，操作上建议中长线逢回调

买入。 

化工（L、PP） 

LL：装置生产逐步恢复，但上游库存仍处在极低水平，现货市场货源暂未见到明显增加。期货拉涨

至平水甚至小幅升水，套保商积极入市收货锁定库存。在目前整体库存偏低情况下这部分投机需求

加剧了货源短缺，若上涨趋势持续亦可能造成棚膜备货需求提前，预计后期LL价格易涨难跌。类似

今年春节前后，后期LL可能呈现期货、现货共振上涨走势。9-1正套逢低介入 

PP：大唐环保问题长期停车，神华新疆推迟开车，G20停产减产偏多等多重利好因素支撑PP价格

连续上涨。但丙烯单体价格走软，华北粒料（7000）-粉料（6700）价差扩大，替代窗口打开。同

时粒料开工率大幅提升，产品终将流向市场。目前暂时供需矛盾不大，预计震荡为主，9-1正套逢

低介入。  

油脂油料 

上周美豆冲高回落，周五晚间小幅上涨，美豆优良率再次增加，临近历史高位，美国主产区天气情

况良好，预计未来2-3周美豆优良率将维持历史高位水平，美豆短期缺乏新的利多炒作，预计豆类

短期以高位震荡为主。中长线受到拉尼娜现象预期影响，仍有加大概率上涨，多单谨慎持有。 

白糖 

原糖市场高位震荡，但未能站稳20美分关键压力位。印度希望通过关税来抑制国内不断上涨的食

糖价格，这将进一步收紧国际糖市的供给，也使得市场对供应短缺的忧虑情绪加重。原糖走高中长

期来看消除了国内糖价外部的两大威胁，但短期国内市场的内部问题尚未解决，即高库存和消费低
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迷。无论终端还是贸易商采购情绪和数量都不及往年，现货走量一般，仓单庞大，还有随时可能出

库的储备糖，这都是糖价的压力所在。但也需要注意贸易商和终端的库存始终维持低位，集中补库

的行为也会促使现货销量爆发。上周现货价格继续上调，部分商家看好后市糖价，囤货意愿加强。

总体来看，在国际市场保持高位运行的背景下，国内价格向上动能超过向下，究竟能走到多高，还

需要现货和资金的配合。关注持仓和资金情况，逢回调滚动做多。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、全国人大财经委副主任委员吴晓灵：无论是从全球还是中国来说，不能把

眼睛都放在央行上，不能指望央行用更加宽松的货币政策来支持经济发展，

而应该在经济的结构、经济发展的方式和运行的机制上下更多的工夫。   

2、中国和塞尔维亚决定将双边关系提升为全面战略伙伴关系，共同推进 “一

带一路 ”建设，加强能源、金融、基础设施建设、贸易、通信等领域合作。  

3、统计局局长宁吉喆：精心做好上半年经济形势分析；转变观念、深化改革，

主动作为、推动创新，扎实推进统计调查事业迈上新台阶。  

4、多位专家表示，在营改增之后，当前消费税已经迎来改革的窗口期，以纳

税范围、征收环节、税率为核心的调整有望加速推进，一些高污染高耗能产

品、高档消费品以及高档服务将纳入消费税征收范围，征收环节或从生产转

移到零售环节。  

5、为深化中国与 “一带一路 ”沿线国家经贸发展，相关部门根据《丝绸之路经

济带和 21 世纪海上丝绸之路的愿景和行动》这一纲领性文件制定了多项规划

和措施，目前政策细则落实进入实质性阶段，一些新举措如促进贸易安全与

便利化的政策有望在近期发布。  

6、多数机构认为，虽然短期将面对半年末考核等时点影响的扰动，流动性存

在季节性波动风险，但鉴于市场参与机构预期充分，加之央行维稳政策不断，

预计年中流动性风险总体可控，资金面有望安然跨过年中关口。  

海外新闻  

1、 IMF 警告，如果英国公投后选择脱离欧盟，将加大英国经济的不确定性，

对经济造成 “负面且显著 ”的打击。  

2、德国财长朔伊布勒：财政与货币政策均已达到极限，过多的流动性和债务

加剧市场波动；希腊的努力开始显现成效。  
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3、英国财政大臣奥斯本：不会发生需要应急预算案的情况；如果选择退欧，

英国人民将需为此付出代价；退欧对 GDP 造成的打击料将超过官方预估。  

4、卢森堡外长 Asselborn：若英国退出欧盟，可能引发东欧国家采取类似行

动，造成多米诺骨牌效应。  
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      财经前瞻 

05:00 韩国 5 月 PPI 月率   

06:30 新西兰 5 月 BNZ 服务业表现指数   

07:01 英国 6 月 Rightmove 平均房屋要价指数月率   

07:50 日本 5 月商品进口年率   

07:50 日本 5 月未季调商品贸易帐   

14:00 德国 5 月 PPI 月率   

16:00 台湾 5 月外销订单年率   

17:00 欧元区 4 月建筑业产出月率   

20:30 加拿大 4 月批发销售月率   

22:00 加拿大 6 月 17 日当周全国经济信心指数   

————财经大事预告—————  

--:-- 美国  华盛顿  美联储明尼阿波利斯联储主席卡什卡利 (Neel Kashkari)参加有

关 “终结太大而不能倒问题 ”的第三次研讨会。  

--:-- 中国  --- 习近平访问塞尔维亚、波兰，为期五天，第四天（6 月 17-21 日）。 

--:-- 加拿大  温哥华  加拿大财长摩尔诺 (Bill Morneau)举行为期两日的会议，至 6

月 21 日；讨论扩大加拿大退休金计划的提议。  

--:-- 日本  东京  日本央行行长黑田东彦 (Haruhiko Kuroda)在庆应义塾大学发表讲

话。  
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