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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金经历回落后震荡回升，昨日的民调显示英国留欧阵营领先，令市场风险情绪有所回升，

导致金价上涨动力减弱，但美联储加息预期推延令金价仍然受到支撑，黄金 ETF 持仓近期也持续增

仓，体现出市场对于黄金看涨的情绪表现依旧非常乐观。预计金价近期将维持 1280-1310 美元一

线震荡，前期多单轻仓持有。 

黑色金属 

现货情况：建材方面，螺纹钢价格部分地区出现差异，北京稍涨 10-20 元/吨，其他跌幅在 10-30

元/吨；热卷方面，市场继续偏弱运行，跌幅在 10-30 元/吨左右，成交较差，北材南下，市场资源

充足；唐山钢坯继周末后再次跌 40 元/吨，下游多观望，成交不佳； Fe62%普氏指数跌 0.55 美

元/吨。昨日白天黑色盘面开盘向下跳空，后续震荡调整，尾盘反弹到日均线附近后又再次被打压，

其中铁矿稍偏强；隔夜开高走高，多单增仓推动价格上涨。目前基本面与盘面仍然背离走势，盘面

的资金推动能量较强，但基本面偏弱的局面未改；建议空单可逢高加仓或短线技术面波段交易。 

化工（甲醇、PTA） 

对于后期到港，据初步估算，沿海地区 6 月 17 日至月底抵港进口船货,抵港在 15.70-16 万吨，

其中江苏预估在 7 万吨附近，而浙江预估到港量在 4 万-5 万吨，集中在 6 月底至 7 月初到港，

6 月下半月到港量整体偏少。后期在进口量减少，常州富德投产可能性高的预期下，预计三季度甲

醇价格整体偏强，操作上建议中长线逢回调买入。 

英国留欧可能性上升,股市和需求共推油价,PX为825，6月有300多万吨PTA装置有检修计划，下游
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因为G20前提前备货而下游开工率有所提升，对PTA价格或将有所支撑，操作上建议多单谨慎持有。 

化工（L、PP） 

上游开工率已提升但市场货源增加速度不及预期，目前市场货源仍然不多，石化仍在去库库存处在

较低水平，套保商积极收货进一步锁定库存。若套保需求持续，叠加7，8月份相对偏多的检修停

产，预计近期期货现货将共振上涨趋势。  

油脂油料 

由于美国中西部天气情况良好，隔夜美豆延续回调整理走势，美豆优良率处于高位，预计未来1-2

周美豆优良率都将维持历史高位水平，美豆短期缺乏新的利多炒作，预计豆类短期以高位震荡为主。

中长线受到拉尼娜现象预期影响，仍有加大概率上涨，多单谨慎持有。 

白糖 

隔夜原糖震荡回落，巴西天气干燥或将改善压榨进度。国内郑糖夜盘高位震荡，现货价格上调

40-100元不等，成交一般。当前位置追高风险较大，可待回调后试多。前期多单持有者可适当逢

高减仓，滚动操作 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国家主席习近平同波兰总统杜达举行会谈，共同签署了关于建立全面战略

伙伴关系的联合声明，并见证了中波合作规划纲要的谅解备忘录以及信息互

联互通、基础设施建设、产能、教育、文化、税务、质检、海关、航天等领

域双边合作文件的签署。  

2、国务院总理李克强将于 6 月 26 日至 28 日出席在天津举行的第十届夏季

达沃斯论坛开幕式并发表特别致辞。本届论坛主题为“第四次工业革命—转

型的力量”。  

3、李克强总理到中国人民银行、中国建设银行考察，在中国人民银行主持召

开金融系统座谈会。  

4、外管局：5 月中国外汇供求状况进一步趋向平衡，银行结售汇逆差继续收

窄；中国市场主体结汇意愿继续上升，境内外汇存款下降；今年以来，我国

跨境资金流出压力逐步缓解，跨境资金流动中长期保持基本稳定有着坚实的

基础。  

5、外管局：5 月银行结汇 8292 亿元，售汇 9109 亿元，结售汇逆差 817 亿

元；其中，银行代客结汇 7694 亿元，售汇 8371 亿元，结售汇逆差 677 亿元，

逆差继续收窄。德国商业银行点评：显示美元加息预期正在减弱以及在中国

资本管制见效之下，市场持有美元的意愿下降；随着美国加息进程减弱，市

场需要调低对人民币贬值的预期。  

6、人民银行副行长陈雨露在北京会见了澳门金管局主席丁连星及澳门银行公

会考察交流团一行，双方主要就澳门银行业发展现状、内地与澳门金融合作

等议题交换了意见。  

7、二十国集团金融架构工作组第四次会议在首尔召开。会议就完善资本流动

的监测和应对、提高主权债重组的有序性和可预测性、扩大特别提款权（SDR）

的使用和完善本币债券市场等提出了一系列建议。  
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8、发改委经济体制与管理研究所刘现伟：新一轮国企改革要以产权制度改革

为核心，以管资本为主加强国有资产监管，完善企业出资人制度，特别是要

引入非国有资本，发展混合所有制经济；国企改革将为民间资本投资国有企

业投资项目、参与国有企业改革提供广阔空间。  

9、国务院发布发挥品牌引领作用推动供需结构升级的意见，要求围绕品牌影

响因素，打牢品牌发展基础；以增品种、提品质、创品牌为主要内容，推动

供给结构升级；发挥品牌影响力，切实采取可行措施，扩大自主品牌产品消

费，适应引领消费结构升级。  

10、央行 6 月 20 日进行 1700 亿 7 天期逆回购，当日有 1100 亿逆回购到期，

实现净投放 600 亿。此外 Wind 资讯数据显示，当日还有 1000 亿元 MLF 操

作到期。  

11、近期有关部门将启动央企混改第一批试点示范，地方也会跟进试点。而

东北地区因国有经济比重较高，有望成为改革重点区域。作为国企改革“1+N”

文件的重要组成部分，国资委目前正在加快制定《推动中央企业结构调整与

重组指导意见》，有望在近期出台。  

12、自进入本轮油价计价周期以来，国际原油价格连续六天下跌，多家机构

表示，在 6 月 23 日 24 时调价窗口再度开启之时，国内成品油价调整或将搁

浅，无缘“五连涨”。  

海外新闻  

1、俄罗斯总统普京将于 6 月 25 日对中国进行国事访问。  

2、德国央行月报：一旦通胀回归正常路径，欧央行必须立即将其货币政策正

常化；预计二季度德国经济将显著放缓，调查显示德国经济将于下半年回升。 

3、欧洲理事会主席：欧盟已为公投之后一天做好准备；欧盟有政治决心捍卫

欧元；英国可能脱离欧盟的威胁是现实的，并非理论上的。  

4、国际金融协会：投资组合资金自 6 月 2 日开始流向七个新兴市场，但这一

现象已经在 6 月 16 日结束；若英国退欧，流向新兴市场的资金将面临沉重打

击。  
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5、太平洋投资管理公司：美国商业房地产价格可能在未来 12 个月下跌多达

5%，受监管收紧、大量债务到期及上市业主出售物业的行为影响。  
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      财经前瞻 

07:30 澳大利亚 6 月 19 日当周 ANZ 消费者信心指数   

09:30 澳大利亚第一季度全国房价指数年率   

12:30 日本 4 月所有产业活动指数月率   

13:00 日本 5 月超市销售年率   

14:00 瑞士 5 月贸易帐   

16:30 香港 5 月综合 CPI 年率   

16:30 英国 5 月政府收支短差   

17:00 德国 6 月 ZEW 经济现况指数   

17:00 欧元区 6 月 ZEW 经济景气指数   

18:00 英国 6 月 CBI 工业物价预期差值   

19:45 美国 6 月 18 日当周 ICSC-高盛连锁店销售年率   

20:55 美国 6 月 18 日当周红皮书商业零售销售年率   

————财经大事预告—————  

--:-- 中国  --- 习近平访问塞尔维亚、波兰，为期五天，最后一日（ 6 月 17-21 日）。 

--:-- 加拿大  温哥华  加拿大财长摩尔诺 (Bill Mornea)举行为期两日的会议 (至 6 月

21 日 )，讨论扩大加拿大退休金计划的提议，今日为第二日。  

07:50 日本  东京  日本央行发布 4 月货币政策会议纪要。  

09:30 澳大利亚  悉尼  澳洲联储公布 6 月货币政策会议纪要。  
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20:30 美国  华盛顿  美联储主席耶伦 (Janet Yellen)22:00 在美国参议院金融委员

会半年一度的货币政策报告听证会作证。根据以往的历史，证词新闻稿可能提前一

个半小时出炉。  

22:00 美国  华盛顿  美联储主席耶伦 (Janet Yellen)在美国参议院金融委员会半年

一度的货币政策报告听证会作证。证词新闻稿可能提前一个半小时出炉，新闻稿通

常较为机械，关键看对议员提问的现场回答。  
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