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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金大幅回落，最低一度跌至 1250 美元/盎司一线，随后回升重新站上 1270 美元/盎司一

线。凌晨英国脱欧公投结束，从目前的消息来看英国留欧派占时领先，令金价造成大幅波动，若英

国确定留欧，预计美黄金将重新回落至 1230-1280 美元/盎司区间波动。黄金 ETF 持仓近日持续

增仓，体现出市场对于黄金看涨的情绪表现依旧非常乐观。预计近期金价在英国公投结果影响下出

现大幅波动，近期需注意留单风险，多单谨慎或者暂时离场规避风险。 

黑色金属 

操作建议：现货情况：建材市场，昨日价格先涨后跌，价格涨 10-20 元/吨，南方高温天气来临，

整体市场成交不佳；热卷市场，市场依然悲观情绪较浓，华南下调 10-30 元/吨，整体成交较弱；

唐山钢坯现货涨 10 元/吨，成交增量，上游挺价意愿强，其他大部分地区价格平稳； 铁矿 Fe62%

普氏指数跌 0.4 美元/吨，港口现货成交价上调 5-10 元/吨，贸易商挺价，钢厂询盘较多，成交尚

可。昨日白天盘面表现相对平静，窄幅震荡，多空双方观望；夜盘多空双方再次博弈，难分上下，

盘面再次宽幅震荡。目前基本面偏弱局面没有改善，但也未出现更大利空消息，期待英国脱欧投票

结果。建议黑色系空单减仓或短线暂时观望。 

化工（甲醇、PTA） 

关注英国退欧投票，美元汇率下跌支撑油价，PX为827，6月有300多万吨装置要检修，下游因为

G20提前备货开工率提升，对PTA价格有支撑，短多谨慎持有 

6月预估进口量为73万吨，比5月大幅缩减，虽然传统下游将进入需求淡季，但6月华东的供需情况
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整体比5月要有所好转，操作上建议短多谨慎持有  

化工（L、PP） 

昨日LL09涨0.80%至8835基差+15；PP09涨0.70%至7355基差+5。现货成交走弱，套保商平水

或小幅贴水价位接货，可流通货源依然偏紧。煤化工与石化料价格接近，石化厂家继续去库存。期

货平水，套保需求随时会被激发，预计后市易涨难跌，显性库存积累速度慢于预期，期现共振上涨

行情将持续。但绝对价格高位，波动率将会加大。谨慎波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆再次回落，下探1100美分，美国主产区天气情况良好，新一周美豆优良率维持较高水平，

预计未来2周美豆优良率将维持历史高位水平，美豆短期缺乏新的利多炒作。国内豆粕近期受现货

挺价支撑，回调幅度有限，预计日内仍以高位震荡整理为主。中长线受到拉尼娜现象预期影响，仍

有加大概率上涨，多单谨慎持有。 

白糖 

隔夜原糖尾盘回涨，但多数时间仍呈下跌态势，印度表态暂不进口另基金缩减多头头寸。国内郑糖

夜盘快速跳水后回升，并未深跌，昨日现货价格部分下调10元，成交一般。暂观望，等待回调到

位后滚动试多 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 269.75 0.15 0.06%

白银 3811 2 0.05%

铜 36270 10 0.03%

铝 12335 -10 -0.08%

铅 12840 -30 -0.23%

锌 15790 20 0.13%

螺纹钢 2141 -2 -0.09%

热卷 2307 -7 -0.30%

沥青 2018 -8 -0.39%

橡胶 11035 -115 -1.03%

大豆 3845 -22 -0.57%

玉米 1556 -19 -1.21%

豆粕 3210 -53 -1.62%

豆油 5988 -24 -0.40%

棕榈油 5076 -34 -0.67%

鸡蛋 3812 -19 -0.50%

焦煤 708 6.5 0.93%

焦炭 877 5 0.57%

铁矿石 387.5 1 0.26%

胶合板 99.8 2.25 2.31%

纤维板 46.05 0 0.00%

LLDPE 8835 -20 -0.23%

PVC 5485 125 2.33%

聚丙烯 7355 -10 -0.14%

棉花 13515 170 1.27%

白糖 5766 -27 -0.47%

强麦 2659 -1 -0.04%

油菜籽 4133 -26 -0.63%

菜粕 2635 -40 -1.50%

菜籽油 6110 -24 -0.39%

动力煤 429.2 4.4 1.04%

PTA 4758 18 0.38%

甲醇 1896 -12 -0.63%

玻璃 1019 3 0.30%

股指 3061.6 -14.4 -0.47%

国债 100.72 0 0.00%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4774.5 66.50 1.41%

LME_铝3 1641 10.00 0.61%

LME_铅3 1730 16.00 0.93%

LME_锌3 2041.5 -4.50 -0.22%

COMEX黄金 1259.3 -9.60 -0.76%

COMEX白银 17.38 0.10 0.58%

NYMEX原油 50.13 1.13 2.31%

东京胶 155.6 -0.20 -0.13%

CBOT大豆 1102.75 -13.50 -1.21%

CBOT玉米 392.5 -4.75 -1.20%

CBOT豆粕 381.5 -9.90 -2.53%

CBOT豆油 32.46 0.27 0.84%

ICE棉花 65.48 0.78 1.21%

ICE白糖 19.33 0.20 1.05%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、李克强考察央行时表示，人民币汇率形成机制改革成效初显，令人民币汇

率变化的规则更加透明；汇改不是为了让人民币贬值以拉动出口，是为了使

人民币汇率在合理均衡水平上基本稳定；希望中国央行继续完善金融监管、

保持金融稳定。  

2、国新办：2015 年政府债务对 GDP 比率为 39.4%，中国债务风险目前总体

可控，但未来潜在风险不可忽视；中国政府和家庭领域可适当提高杠杆率，

帮助企业降低杠杆率；中国商业银行拨备较为充足，财务状况良好，完全有

能力吸收可能产生的不良贷款损失。  

3、银监会国际部副主任王胜邦：银行经营稳定，风险可控；过剩产能领域的

不良贷款率大约为 1.6~1.7%；过去三年银行业用减值拨备处理了 2 万亿不良

贷款，若没有核销这 2 万亿，中国不良率会在 4%左右。  

4、财政部预算司副司长王克冰：地方政府待确定债务约 7 万亿元，仍有举债

空间；地方政府通过地方融资平台举债并不违法，且有助于经济；地方政府

今年可能会进行 5 万亿元债务置换。  

5、发改委经济研究所副所长孙学工：当前情况下，市场化债转股有积极作用，

债转股目前正处于研究论证阶段，有关方案还没正式出台；市场对债转股有

一定误读，债转股政策会充分考虑公众意见；将有措施控制债转股风险，僵

尸企业、信用记录较差的企业将被排除出债转股项目。  

6、央行周四进行 600 亿元 7 天期逆回购，当日有 300 亿元逆回购到期，实

现净投放 300 亿元。至此本周央行公开市场已经连续四日净投放，累计投放

2100 亿元。  

7、国内油价结束 4 连涨，发改委宣布本轮国内成品油价格不作调整。截止目

前，今年共经历 12 次调价窗口，其中，1 次下调，4 次上调，7 次不做调整。

涨跌互抵后，汽油累计上涨 465 元 /吨，柴油累计上涨 450 元 /吨。  
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8、普京：中俄两国的互信达到前所未有的高度；中俄应加强基础设施建设合

作；中俄贸易额下降只是暂时的；中国正逐步强化在俄罗斯能源市场上的存

在；建议欧亚经济联盟与中国建立自贸区。  

9、财政部条法司司长李承表示，目前财政部已经成立立法工作组，研究起草

了《政府和社会资本合作法 (草案征求意见稿 )》，并已征求国务院各部门和

地方财政部门的意见，正在抓紧修改完善。  

10、近日召开的国务院常务会议要求不断深化改革调动民间投资积极性，释

放出稳投资的积极信号。业内人士表示，展望下半年，在房地产和制造业投

资可能持续下行的背景下，基建投资将持续担负投资主力重任，增速有望在

20%以上。   

11、据初步统计，江苏省盐城市阜宁、射阳等地强对流天气造成因灾死亡 78

人，因灾受伤近 500 人，其中重伤近 200 人。住房城乡建设部、卫生计生委

等 5 部委组成的国务院工作组连夜赶赴灾区，指导和帮助地方开展抗灾救灾

工作。  

海外新闻  

1、北京时间 5：00 英国退欧公投投票结束。投票结束后 YouGov 公布出口

民调：52%支持英国留欧，48%支持退欧。 IG 客户：预计英国留欧概率达到  

91.5%。博彩公司 William Hill：英国留欧赔率 1/10，退欧赔率 11/2。英国新

闻协会：首个报告投票结果的计票区直布罗陀的投票率为 83.65%。  

2、美国至 6 月 18 日当周初请失业金人数 25.9 万，创八周新低，且连续第

68 周低于 30 万人，预期为 27 万，前值 27.7 万；美国 6 月 Markit 制造业

PMI 初值 51.4，预期 50.9，前值 50.7。  

3、美国总统奥巴马提出的让 400 万非法移民免遭驱逐的计划，在美国最高

法院表决中获得的支持与反对票数相同，这导致该计划不可能实施。  

4、一名枪手在德国西部菲尔恩海姆镇电影院开枪，至少造成 50 人受伤。枪

手已被警方击毙，作案动机不详。  
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5、欧盟委员会通过一份题为《欧盟对华新战略要素》的通报文件。尽管该文

件尚待欧洲理事会和欧洲议会商讨，而一旦获得通过，将成为 2006 年来欧

盟出台的最新对华政策文件。  

6、希腊总理：援助评估协议允许希腊脱离危机；预计希腊将在 2018 年成功

地让基本预算盈余占 GDP 比重达到 3.5%；2018 年之后，希腊将需要现实的

基本预算盈余目标。  
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      财经前瞻 

04:30 美国 6 月 13 日定周货币供给 M1  

07:50 日本 5 月企业服务价格指数年率   

13:00 新加坡 5 月工业产出年率   

14:45 法国第一季度 GDP 季率终值   

15:00 西班牙 5 月 PPI 月率   

16:00 意大利 4 月季调后零售销售月率   

16:00 德国 6 月 IFO 商业景气指数   

16:00 意大利 4 月零售销售年率   

16:20 台湾 5 月 M2 货币供应年率   

16:40 英国 5 月 BBA 房屋购买抵押贷款许可件数   

17:00 意大利 5 月平均每小时工资月率   

20:30 美国 5 月耐用品订单月率初值   

22:00 美国 6 月密歇根大学消费者信心指数终值   

22:30 美国 6 月 17 日当周 ECRI 领先指标   

————财经大事预告—————  

--:-- 乌兹别克斯坦  塔什干  国家主席习近平出席在乌兹别克斯坦塔什干举行的上

海合作组织成员国元首理事会第十六次会议，第二日。  

05:00 英国  --- 英国脱欧公投将于 6 月 24 日 5:00 结束，之后即开始手动计票；

英国选举委员会估计，大多数票区的投票总数将在 6 月 24 日 6:30-9:30 间公布，

最晚的投票数统计预计将在 6 月 24 日 12:00 左右出炉。  
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07:00 美国  纽约  美联储达拉斯联储主席卡普兰 (Robert Kaplan)就 “经济形势与货

币政策的作用 ”发表讲话。  

07:50 日本  东京  日本央行公布 6 月 15-16 日政策会议中审议委员的意见摘要。  

14:36 日本  东京  日本央行副行长中曾宏 (Hiroshi Nakaso)在信托协会年会上发表

讲话。  

17:00 意大利  罗马  欧洲央行委员安格洛尼 (Ignazio Angeloni)参加 Villa 

Mondragone 国际经济研讨会的小组讨论。  

22:30 美国  华盛顿  中国央行行长周小川将于 6 月 24 日在华盛顿发表 IMF 每年一

度的康德苏演讲，并与拉加德对话。  
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