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    观点与策略 

 

贵金属 

上周五英国脱欧成功，市场避险情绪大幅上涨，金价大幅飙升，美黄金从 1250 美元重新站上 1300

美元/盎司上方。在脱欧事件结束后，市场的焦点依然将回归美联储政策。而在受到英国脱欧的影

响，美联储加息预期时点遭到大幅度的延后，预计将继续提振金价。近期黄金 ETF 持仓继续大幅增

仓，体现出目前市场对于黄金看涨的情绪始终表现非常乐观。预计在脱欧结束后，金价仍将保持偏

强走势，前期多单可继续持有。  

黑色金属 

现货情况：周五建材价格涨跌不一，北方及华东价格稳成交不佳，广州地区涨 10-20 元/吨，成交

一般；热卷市场，整体市场价格弱稳，北方部分品种短缺成交尚可，南方普遍成交较差，下游观望

为主；唐山钢坯周末涨 30 元/吨，直发资源成交较好，下游有补库现象；铁矿 Fe62%普氏指数跌

0.5 美元/吨，港口现货报价稳，周末因素询盘少，成交清淡。周五上午黑色盘面震荡下行，英国脱

欧投票公布后，盘面短暂跳空，后续又快速反弹，夜盘继续走高。目前短期基本面偏弱局面没有改

善，但市场对 9-10 月份的市场预期看好，暂时也未出现更大利空消息，预计后续现货市场继续偏

弱走势，期货走高，值得关注的是上周铁矿库存大幅上涨，预计本周库存继续增加。建议钢材逢低

多单介入，铁矿谨慎观望。 

化工（甲醇、PTA） 

退欧成真避险升温 国际油价双双暴跌,px为819，6月检修装置较多，且下游因G20提前备货开工率

提升，短多谨慎持有 
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短期来看，6 月底到港量较多，因此对甲醇短期行情会有所压制，对于后期行情，从目前已知的情

况来看，三季度华东甲醇的供需状态偏弱，因此预计甲醇中期走势偏弱，操作上建议逢高空，需关

注常州富德投产情况以及G20 对甲醇上下游的影响。  

化工（L、PP） 

聚烯烃市场可流通货源持续偏紧，套保商入场锁定有限的低价货源。期货提前反应8-9月旺季乐观

预期，且在目前淡季时点上这一预期无法被证伪，加上检修预期影响，正向反馈将持续，短期内聚

烯烃期现共振上涨将持续，多单谨慎持有  

油脂油料 

上周CBOT大豆高位回调，国内受现货价格坚挺支撑，回调幅度有限，整体表现为高位震荡。周五

晚间受到英国脱欧影响，CBOT大豆再次大幅下挫，11月合约跌破1100美分至1080美分。若美豆

价格进一步回落，国内相对抗跌的走势将难以持续。美国天气情况仍表现良好，第三周优良率为近

十年来最高值，豆类短期缺乏新的上涨动力，关注30日晚公布的种植面积报告，短期豆类仍以回

调整理为主，投资者多单适当离场。 

白糖 

上周国际市场在英国脱欧事件和主产国天气好转影响下震荡下挫，国内市场受原糖影响跟跌明显，

一旦原糖止步向上，国内大涨的动能将出现衰减，毕竟库存和现货的低迷始终未得到有效解决。但

这也并不意味国内糖价会出现深跌，进口和走私的有效控制，加上加工厂库存有限，现货价格始终

保持坚挺。总体来看，原糖短期内维持在19美分之上的可能性较大，国内价格向上动能超过向下，

但也需要关注外围宏观氛围影响。震荡市对待，急跌之下可滚动试多。  

 

 



  

  
 

04      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

 



  

  
 

05      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 282.25 12.5 4.63%

白银 3901 90 2.36%

铜 35970 -300 -0.83%

铝 12170 -165 -1.34%

铅 12730 -110 -0.86%

锌 15495 -295 -1.87%

螺纹钢 2126 -15 -0.70%

热卷 2297 -10 -0.43%

沥青 1970 -48 -2.38%

橡胶 10845 -190 -1.72%

大豆 3814 -31 -0.81%

玉米 1542 -14 -0.90%

豆粕 3177 -33 -1.03%

豆油 5910 -78 -1.30%

棕榈油 5022 -54 -1.06%

鸡蛋 3833 21 0.55%

焦煤 705.5 -2.5 -0.35%

焦炭 880.5 3.5 0.40%

铁矿石 385 -2.5 -0.65%

胶合板 96.15 -3.65 -3.66%

纤维板 46.05 0 0.00%

LLDPE 8875 40 0.45%

PVC 5505 20 0.36%

聚丙烯 7462 107 1.45%

棉花 13430 -85 -0.63%

白糖 5705 -61 -1.06%

强麦 2674 15 0.56%

油菜籽 4131 -2 -0.05%

菜粕 2632 -3 -0.11%

菜籽油 6036 -74 -1.21%

动力煤 428.8 -0.4 -0.09%

PTA 4688 -70 -1.47%

甲醇 1860 -36 -1.90%

玻璃 1010 -9 -0.88%

股指 3013.2 -48.4 -1.58%

国债 100.89 0.17 0.17%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所
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州
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品
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品
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所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4698 -76.50 -1.60%

LME_铝3 1618 -23.00 -1.40%

LME_铅3 1710.5 -19.50 -1.13%

LME_锌3 2022 -19.50 -0.96%

COMEX黄金 1319.1 59.80 4.75%

COMEX白银 17.82 0.45 2.59%

NYMEX原油 47.57 -2.56 -5.11%

东京胶 151.7 -3.90 -2.51%

CBOT大豆 1080.25 -21.75 -1.97%

CBOT玉米 390 -2.00 -0.51%

CBOT豆粕 375.3 -6.20 -1.63%

CBOT豆油 31.75 -0.71 -2.19%

ICE棉花 64.59 -0.89 -1.36%

ICE白糖 19.24 -0.09 -0.47%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院总理李克强在天津考察时强调，依靠改革开放，立足创新驱动，促

进新旧动能转换和经济结构转型升级。  

2、2016 夏季达沃斯论坛在天津开幕。发改委主任徐绍史在论坛上表示，十

三五期间中国经济增长目标不能低于 6.5%，将推进供给侧改革，适度扩大总

需求，正考虑积极稳妥地降低企业杠杆率，不久会出台措施。  

3、亚投行行长金立群：亚投行资金充裕，在资本市场融资希望审时度势，可

考虑发行人民币债券，可通过 PPP 与私人部门机构联合融资，及对私人部门

企业放贷等方式动员私人部门资金。  

4、财政部长楼继伟谈及基础设施投资瓶颈时表示，我们不缺钱，甚至不缺渠

道，不缺机构，缺的是结构性改革，亚投行要深入研究世行等多边开发机构

的特点，有效推动结构性改革。  

5、对于英国脱欧，财政部部长楼继伟指出，这仅是开启了谈判进程，未来还

有很大变数，影响会长期存在。目前市场有些反应过度，需要冷静下来再看。

发改委主任徐绍史表示，中国有应对预案，对中国经济影响不会很大。  

6、前中国央行顾问李稻葵：目前经济呈 L 形发展，预计今明两年中国经济将

持续探底，若一两年内相关改革政策到位，2018 年或实现探底回升。  

7、国资委行业办副主任张涛：要加快制定商业科技发展规划、建立协调的商

业科技管理体制和基础研究人才队伍，促进商业企业提高核心竞争力的内在

动力；加大财政、金融、税收等方面的政策支持，建立完善的商业技术促进

体系。  

8、国资委副主任徐福顺、中石油董事长王宜林、中海油董事长杨华这三位省

部级干部因 “多次公款吃喝，提供高档酒水和香烟 ”等问题违反中央八项规定，

受到中央纪委通报。  
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9、下半年，消费升级还将继续提速，“品质革命 ”成为今年消费政策的关键词，

服务消费将获重点扶持。在提升消费品品质，改善消费环境方面，中央部门

和地方相继打出全方位、多角度的系列政策 “组合拳 ”，下半年将进入促消费

政策的密集落地期。  

海外新闻  

1、索罗斯呼吁欧盟应尽早进行全面重组以挽救这个大型经济体，英国在退欧

之后，经济在中短期内将会遭受明显的打击，脱欧程序冗长、复杂，恐怕会

令全球金融市场陷入长期混乱之中，情况可能比得上 2007 至 2008 年金融危

机。  

2、末日博士鲁比尼：不认为英国退欧后会发生衰退或金融危机，英国退欧可

能是欧盟或英国解体的开始；中期内，新兴市场存在大量经济机遇。  

3、中日韩三国首席谈判代表将于 6 月 27 日举行第 10 轮三边自由贸易谈判；

谈判将围绕如何开展贸易、适用项目以及市场开放程度等问题展开。  

4、如果全球股市大跌和日元升值的状况持续下去，日本政府将考虑把经济刺

激计划规模扩大至逾 10 万亿日元。  
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      财经前瞻 

06:45 新西兰 5 月贸易帐  

09:30 中国 5 月规模以上工业企业利润  

16:00 欧元区 5 月货币供应 M3 年率  

16:30 香港 5 月贸易帐  

21:45 美国 6 月 Markit 服务业 PMI 初值  

22:00 加拿大 6 月 24 日当周全国经济信心指数  

22:30 美国 6 月达拉斯联储商业活动指数  

————财经大事预告—————  

葡萄牙  欧洲央行举行中央银行论坛（至 6 月 29 日）。发言者包括美联储主席耶伦、

欧洲央行行长德拉吉、中国人民银行行长周小川、欧洲央行执委科尔、欧洲央行执

委普雷特、亚洲开发银行首席经济学家魏尚进和英国央行行长卡尼等。  

20:30 美国  布雷顿森林委员会召开 2016 年年会，发言者包括：美国财长杰克卢、

IMF 第一副总裁利普顿和世界银行常务副行长兼首席运营官英卓华。  
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