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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜美黄金继续小幅回落，重回 1330 美元/盎司下方，市场避险情绪缓解，打压金价回落。目前

美联储年内加息一次的概率有所回升，但总体来看近期美联储加息概率仍然不大，因此对于金价仍

有一定的支撑。目前金价在连续 6 周上涨后有一定的调整需求，但金价目前下方仍存在支撑，预计

在调整结束后金价仍将保持较强走势。短线暂时观望，待调整结束逢低买入。  

黑色金属 

昨日现货价格受期盘大跌的影响全线下调。建材方面，北方报价补跌 40-80 元/吨，南方也下行

20-30 元/吨，成交不佳；热卷方面，天津走低 80 元/吨，广东跌 30-50 元/吨。昨日马钢、长江

钢铁建材调价，相对 17 日跌 20 元/吨，其他钢厂补跌上周幅度；唐山钢坯弱稳，贸易商收货多，

出货稍，下游加工成材偏弱运行，管材、板材跌 20-40 元/吨。铁矿 Fe62%普氏指数跌 1.8 美元/

吨，现货成交价格下调 5-10 元/吨，钢厂询盘不多，成交寥寥。昨日白天黑色盘面持续走低直到跌

停，钢材空头持续增仓压制，并在尾盘多头大量止损离场，加速价格下行，铁矿多头继续主动离场；

夜盘黑色盘面表现相对平静，震荡盘整；基本面维持淡季需求模式，唐山限产的影响面暂时未能扩

大，上周五宏观数据出来后，盘面过于平静并开始下行，有利多消息出尽迹象，后续将小幅回调再

继续下行；建议黑色金属可逢高空。 

化工（甲醇、PTA） 

担心供应过剩、博斯普鲁斯海峡重新开放,欧美原油期货回跌,7月份国内计划检修装置很少，计划检

修的仅佳龙60万吨，其余汉邦、三菱、乌石化等装置计划7月上重启。而需求端走弱可能性增加，
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预计7月份PTA将承压，偏空思路对待 

短期来看，对于后期到港，据估算沿海地区7 月15日至7月28 日抵港进口船货数量在16 万-17万

吨，其中江苏预估在7.02万-8 万吨，而浙江预估到港量在5.03万-6 万吨，华南预估进口船货到港

在4万-4.50万吨，近期整体到港量偏少，短期或将反弹。中期来看，在进口预期较多而且西南和江

苏地区套利窗口再度敞开，后期随着天然气装置的重启8-9 月份流入华东区域的西南货源将大幅增

加以及G20 对下游需求利空的预期下，基本面整体偏弱。关注常州富德能否投产以及G20 对甲醇

上下游的影响和后期到港情况。操作上短期不建议大幅追空，中线偏空思路。  

化工（L、PP） 

昨日聚烯烃期货震荡，远月合约相对强于近月，PP广发期货席位上大量9-1正套头寸撤出。原料价

格持续高位下游利润恶化，对高价货抵触，现货成交弱。L华北9000，PP华东8050，成交清淡。

L9000,PP8000附近短线逢低买或观望 

油脂油料 

隔夜美豆震荡上行，重回1050美分上方，本周长江以北地区仍有较大降水，前期豆菜粕需求炒作

可能延续，而美豆天气方面，在确认干旱少雨情况前，预计美豆难以出现新的高点，短期炒作热情

带动豆类价格震荡加剧，但中长线走势仍需关注美豆主产区天气情况，投资者短线操作为主。 

白糖 

隔夜原糖低位反弹，郑糖夜盘跟随震荡走强，国内近期表现多跟随原糖波动，自身缺乏明显方向，

昨日现货价格变化不大，柳州下调10元，销区价格相对盘面更为坚挺。关注即将公布的进口数据，

预计持平去年同期，波段操作，不宜追涨杀跌  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 288.15 -0.8 -0.28%

白银 4395 -71 -1.59%

铜 37850 -650 -1.69%

铝 12515 -170 -1.34%

铅 13210 -210 -1.56%

锌 16940 -115 -0.67%

螺纹钢 2362 -165 -6.53%

热卷 2495 -166 -6.24%

沥青 1982 -92 -4.44%

橡胶 11185 -220 -1.93%

大豆 3807 -43 -1.12%

玉米 1481 -33 -2.18%

豆粕 3081 -74 -2.35%

豆油 6282 -20 -0.32%

棕榈油 5082 30 0.59%

鸡蛋 4100 -24 -0.58%

焦煤 715 -29.5 -3.96%

焦炭 962.5 -59.5 -5.82%

铁矿石 431 -30.5 -6.61%

胶合板 99.55 -0.4 -0.40%

纤维板 47.55 2.2 4.85%

LLDPE 9010 -120 -1.31%

PVC 5730 -40 -0.69%

聚丙烯 8068 -127 -1.55%

棉花 15765 -210 -1.31%

白糖 5850 -47 -0.80%

强麦 2583 -2 -0.08%

油菜籽 4258 83 1.99%

菜粕 2538 -40 -1.55%

菜籽油 6482 -12 -0.18%

动力煤 428.4 -2.8 -0.65%

PTA 4626 -50 -1.07%

甲醇 1878 -46 -2.39%

玻璃 1054 -41 -3.74%

股指 3224.2 -19 -0.59%

国债 101.12 -0.01 -0.01%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘报价 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4935.5 12.50 0.25%

LME_铝3 1658.5 -11.50 -0.69%

LME_铅3 1860 -6.00 -0.32%

LME_锌3 2224.5 18.50 0.84%

COMEX黄金 1329.1 -8.60 -0.64%

COMEX白银 20.12 -0.18 -0.89%

NYMEX原油 45.91 -1.07 -2.28%

CBOT大豆 1064.5 8.50 0.80%

CBOT玉米 363.25 5.00 1.40%

CBOT豆粕 369.9 4.30 1.18%

CBOT豆油 31.46 0.09 0.29%

ICE棉花 73.98 -0.38 -0.51%

ICE白糖 19.47 0.08 0.41%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院发布《关于深化投融资体制改革的意见》提出，大力发展直接融资；

开展金融机构以适当方式依法持有企业股权的试点；稳步放宽境内企业和金

融机构赴境外融资；逐步放宽保险资金投资范围；加快建立规范的地方政府

举债融资机制，支持省级政府依法依规发行政府债券。  

2、央行：对 14 家金融机构开展 MLF 操作，释放 2270 亿元流动性，利率与

上期持平；周一公开市场进行 500 亿 7 天期逆回购，中标利率为 2.25%与上

期持平，当日实现净投放 200 亿。  

3、国土部：三季度地价料温和上升，楼市持续分化，升温或回暖的城市范围

向三线热点城市扩大；下半年地方政策微调可能性较大。  

4、住建部部长陈政高带队，约谈万达、保利、融创和恒大，希望企业为政策

调整支招，住建部最关心的是企业对下一步市场的判断。融创孙宏斌、保利

宋广菊均参与约谈。  

5、新华社：北上广 “人口拐点 ”信号出现；北京 2015 年末常住人口比 2014

年末增 18.9 万人，与 2014 年相比少增 17.9 万人；上海比 2014 年末减少 10.41

万人，为新世纪以来首现负增长；广州 2010 年至 2014 年 5 年内，仅增 30

余万人，出现阶段性放缓。  

6、人民日报：居民收入不可能每时每刻都高于 GDP 增速；只要收入增长趋

势强劲，前景向好，没有必要对短期起伏大惊小怪。  

7、山东等多地近期就第三批 PPP 示范项目展开密集部署，省级 PPP 示范项

目也在加速推进。业内预计，PPP 项目落地将进一步加快，下半年有望迎来

落地高峰。  
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海外新闻  

1、美国共和党全国代表大会 18 日至 21 日举行，期间将确定共和党总统提

名人人选。如无意外，初选大胜的特朗普料将稳获提名。 出于大会安全考虑，

美国警方配备了 20 台武装机器人。  

2、穆迪：由于该国未遂政变的中期影响，可能将土耳其评级下调至垃圾级；

未遂政变令土耳其局势恶化；将土耳其 2016 年经济增速预期下调至 3%，财

政赤字占 GDP 比例预期上调至 3.4%。  

3、美国 5 月长期资本净流入 411 亿美元，5 月国际资本净流出 110 亿美元。

中国 5 月持有美国国债增加 12 亿美元，至 1.24 万亿美元。日本 5 月持有美

国国债减少 96 亿美元，至 1.13 万亿美元。  
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