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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价止跌回升，美黄金重新站上 1350 美元/盎司一线，美联储 7 月会议并没有提升美联储年

内加息预期，上周五美国 GDP 数据不佳也打压了美联储 9 月加息预期，令美元大幅回落，为近期

金价提供上涨动力。日本央行在上周也举行了利率决议，但公布的宽松政策力度远远不及预期，造

成日元飙升，美元下跌，也同时提振了金价。预计短线金价将保持震荡偏强走势，操作以多单持有

为主。  

黑色金属 

周五白盘和夜盘期货市场相反走势，现货市场也有波动，涨跌不一。周五建材方面，北京小跌 30

元/吨，广州持平，上海涨 10 元/吨，成交偏淡；热卷方面，北京下调 20 元/吨，上海、广州跌 40

元/吨，成交清淡。马钢（包含合肥地区）建筑材相对 29 日分别上调 20 元/吨和，河北前进钢铁

热轧带钢相对 28 日涨 20 元/吨。周末唐山钢坯续上调 20 元/吨，成交尚可，下游加工成材普涨

20-30 元/吨，成交尚可。铁矿 Fe62%普氏指数涨 0.55 美元/吨，现货成交价格持平，周末因素且

期货下行，钢厂采购情绪受阻询盘不多，观望为主。周五白天黑色盘面以多头的主动离场压制盘面

下行；夜盘螺纹空头主动离场拉升，铁矿多头增仓抬高；产业基本面维持淡季需求模式，近期随着

钢材价格上涨，钢厂利润又再次膨胀，生产积极性未受阻，钢材总库存上升，但 G20 峰会和环保

督查造成的钢厂停产引起供应一定缩减，目前处于供需两弱局面；盘面看，铁矿近日已在关键阻力

位附近震荡，螺纹、热卷上涨趋势已形成，注意关键阻力位的压力。建议铁矿暂时观望，钢材轻仓

多单。 
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化工（甲醇） 

对于后期到港，据初步估算，沿海地区7月29日至8月15 日抵港进口船货数量在19.15 万-20万吨，

其中江苏预估在7.99 万-8万吨，而浙江预估到港量在6.36 万-7 万吨，从数据来看，华东到港量相

对下游需求偏少，短期将有波反弹。中期来看，在进口预期较多而且后期随着 天然气装置的重

启 8-9 月份流入华东区域的西南货源将大幅增加以及 G20 对下游需求利空的预期下，基本面整体

偏弱。关注 G20对甲醇上下游的实际影响以及后期到港的数量和节奏。操作上建议中线逢高空。   

化工（塑料、PP）  

L:上周推荐9000以下逢低买入和300以下做9-1正套均实现较好收益。目前看9-1价差在400附近处

在比较均衡水平，L近月亦无挤仓可能，正套头寸可获利离场。后期LL上游装置集中检修期和下游

需求旺季，供应减需求增且淡季累积库存压力并不太大，中长线可持续逢低买入策略。 

PP:09合约持仓高位，短时间内双方不会轻易认输，区间震荡概率大。贸易企业可根据基差择机套

保交易；单边不宜参与。对01合约，后续新装置到目前依然不断在延期，暂不认为年内PP存在太

大压力。9-1高价差主要体现在09合约被高估上，目前01价格处在比较合理水平。后续交易机会取

决于09挤仓如何发展，若09合约带着现货走高，下游停产意愿强，不会做接盘侠；若跌幅大则有

逢低买入机会。  

油脂油料 

上周豆粕1609合约本周窄幅震荡，主要受到美豆反弹带动价格走高，但反弹力度明显较美豆偏弱。

目前国内港口大豆库存处于高位，部分油厂豆粕库存出现胀库，现货采购有限，未执行合同持续下

降，下游需求表现较为疲弱。预计在油厂豆粕库存压力出现缓解前，豆粕价格以弱势震荡为主，投

资者空单短线操作 

白糖 
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受制于消费不振、库存压力和原糖的高位回落，国内上周糖价出现回调，但下行速度趋缓，上周五

夜盘受原糖带动小幅回弹，本周即将公布新的销售数据，预计数据偏中性，对盘面不会有太强支撑，

预计盘面反弹高度有限，区间震荡为主。原糖方面，关注巴西将要公布的双周刊数据和巴西的天气

情况，巴西的压榨进度会随时改变基金净多头增减的方向。虽然基金已连续几周减持净多头头寸，

但数量仍然庞大，原糖是否回调到位焦点仍然在巴西，但在新数据产生前预计下行空间不会太大，

观望为宜。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 287.45 -1.8 -0.62%

白银 4442 -57 -1.27%

铜 37470 -350 -0.93%

铝 12260 -85 -0.69%

铅 13775 170 1.25%

锌 16930 50 0.30%

螺纹钢 2412 -68 -2.74%

热卷 2599 -75 -2.80%

沥青 1882 -94 -4.76%

橡胶 10845 -410 -3.64%

大豆 3595 -40 -1.10%

玉米 1446 -15 -1.03%

豆粕 2923 -55 -1.85%

豆油 6036 -28 -0.46%

棕榈油 4988 66 1.34%

鸡蛋 3810 -35 -0.91%

焦煤 763.5 -7.5 -0.97%

焦炭 1075 -12 -1.10%

铁矿石 461 -11.5 -2.43%

胶合板 95.75 0 0.00%

纤维板 51.3 0 0.00%

LLDPE 8750 -55 -0.62%

PVC 5610 -90 -1.58%

聚丙烯 8206 -122 -1.46%

棉花 14545 -360 -2.42%

白糖 6105 -19 -0.31%

强麦 2610 -4 -0.15%

油菜籽 4161 -28 -0.67%

菜粕 2474 -18 -0.72%

菜籽油 6146 -52 -0.84%

动力煤 446.4 1.4 0.31%

PTA 4500 -102 -2.22%

甲醇 1846 -14 -0.75%

玻璃 1079 -12 -1.10%

股指 3181.8 -9.2 -0.29%

国债 101.48 -0.05 -0.05%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4920 21.00 0.43%

LME_铝3 1639.5 29.50 1.83%

LME_铅3 1826 18.50 1.02%

LME_锌3 2246.5 38.00 1.72%

COMEX黄金 1357.9 15.80 1.18%

COMEX白银 20.39 0.17 0.84%

NYMEX原油 41.38 0.28 0.68%

东京胶 153.6 -4.30 -2.72%

CBOT大豆 1001.5 22.00 2.25%

CBOT玉米 342 2.00 0.59%

CBOT豆粕 346.9 5.40 1.58%

CBOT豆油 30.89 0.41 1.35%

ICE棉花 74.06 1.09 1.49%

ICE白糖 18.97 0.17 0.90%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行近日已原则通过成立网络版银联平台整体方案的框架，计划今年年底

建成。网联的建设，意味着目前大量第三方支付机构直连银行的模式将被切

断，回归支付和清算相独立的业务监管规则。  

2、新华社发布经济形势系列述评之七称，如何走好保护生态与经济发展的双

赢之路，是我国经济实现可持续发展的重点和亮点。加强治理和保护生态环

境是供给侧结构性改革的重点任务，有利于倒逼技术进步，推动产业转型升

级，促进绿色低碳发展。  

3、五部门发布通知，确保从今年 10 月 1 日起在全国范围推行 “五证合一 ”改

革，包括工商营业执照、组织机构代码证、税务登记证，工商营业执照、组

织机构代码证、税务登记证。  

4、据经济参考报，我国促进民间投资 “政策包 ”即将出台，具体措施包括：抓

紧建立市场准入负面清单制度，进一步放开民用机场、基础电信运营、油气

勘探开发等领域准入，在医疗、养老、教育等民生领域出台有效举措促进公

平竞争；进一步抓好固定资产加速折旧、小微企业所得税优惠等政策落实。  

5、新华社述评：民间投资分化棋局根本上还需供给侧结构性改革来破解，一

方面，要鼓励民营企业加大技术改造和创新力度，在传统领域做好升级；另

一方面，要鼓励民间投资流向更多新经济领域和基础电信、民用机场、医疗、

教育、养老等公益性较强、民生相关的领域。  

6、国家统计局本周起将陆续发布 7 月宏观经济数据。业内人士预计，7 月

CPI 同比涨幅或进一步放缓至 1.7%左右，PPI 跌幅有望继续收窄，投资增速

或继续放缓，下半年稳增长力度将加大。  

7、多数市场人士认为，7 月新增贷款将环比回落至 7000 亿元～8000 亿元。

分析人士预计，下半年制造业和民间投资短期内难改低迷，房地产投资大概

率继续下降，但基建投资仍可维持 20%以上的高增长。  
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海外新闻  

1、路透最新调查显示，英国央行或将在 8 月会议上降息 25 个基点至 0.25%；

但多数经济学家认为英国央行并不会重启大规模的资产购买计划。  

2、财政部副部长朱光耀：全球经济因为 “脱欧公投 ”的结果面临着新的不确定

性，首先体现在对英国经济、欧盟经济的冲击；未来两年因为英国脱欧的结

果将使欧洲经济和全球经济面临着新的不确定性挑战。  

3、美国总统奥巴马签署《国家生物工程食品披露标准》法案，授权联邦政府

农业部长就生物工程食品确立强制性披露标准及实施方法和规程。  

4、IMF 内部审计单位独立评估办公室（ IEO）在评估希腊财务状况时出现 “灾

难性的误判 ”，针对希腊的救助计划 “考虑不周 ”，其后果却是由希腊人民承担。 
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