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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续上涨，美黄金重新站上 1360 美元/盎司一线，上周美联储 7 月会议并没有提升美联

储年内加息预期，年内加息时点目前仍然不明朗，且美国 GDP 数据不佳也打压了美联储 9 月加息

预期，为近期金价提供上涨动力。预计短线金价将保持震荡偏强走势，操作以多单持有为主。  

黑色金属 

昨日受期货拉涨，现货市场再次抬高报价。建材方面，北京探涨 20 元/吨，广州下午合计补涨 40

元/吨，上海调高 30 元/吨，成交尚可；热卷方面，北京探涨 20 元/吨，上海、广州分别补涨 30

元/吨和 40 元/吨，成交尚可。长江钢铁（包含合肥地区）建筑材相对 31 日上调 40 元/吨，河北

前进钢铁热轧相对 30 日上调 20 元/吨。唐山钢坯现货价格上调 30 元/吨，成交尚可，下游加工成

材普涨 20-40 元/吨，成交尚可；铁矿 Fe62%普氏指数涨 1 美元/吨，现货成交价格上调 10 元/吨，

贸易商有急于高价脱手现象，钢厂询盘积极，成交活跃。昨日白天黑色盘面开高走高，铁矿持仓持

续增量，偏强走势，钢材持仓稍稳定；夜盘宽幅震荡。产业基本面维持淡季需求偏弱模式，钢厂近

期产量相对稳定，成品库存开始小幅增加；盘面看，铁矿近日已在关键阻力位附近震荡，多空双方

分歧造成拉锯局面，螺纹、热卷上涨趋势已形成，但再次突破有一定阻力，整体黑色盘面价格已在

今年相对高位，创新高突破压力较大，后续将以震荡为主。建议黑色金属暂时观望。 

化工（甲醇） 

对于后期到港，据初步估算，沿海地区 7 月 29 日至 8 月 15 日抵港进口船货数量在 19.15 万-20

万吨，其中江苏预估在 7.99 万-8 万吨，而浙江预估到港量在 6.36 万-7 万吨，从数据来看，华东
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到港量相对下游需求偏少，短期将有波反弹。中期来看，在进口预期较多而且后期随着 天然气装

置的重启 8-9 月份流入华东区域的西南货源将大幅增加以及 G20 对下游需求利空的预期下，基本

面整体偏弱。关注 G20 对甲醇上下游的实际影响以及后期到港的数量和节奏。操作上建议中线逢

高空。  

化工（塑料、PP）  

L：昨夜美原油盘中跌破40美元，可能影响市场情绪，短期注意回调风险。后期基本面健康，旺季

开始供应缩减，中长期继续看好。 

PP：近月合约高持仓下博弈仍在继续，后续不确定性大，预计短时间内维持高位震荡。观望或波

段操作。  

油脂油料 

隔夜美豆大幅回落带动豆粕价格走低，预计USDA8月上调单产钱，美豆价格延续弱势。目前国内

港口大豆库存处于高位，部分油厂豆粕库存出现胀库，现货采购有限，未执行合同持续下降，下游

需求表现较为疲弱。预计在油厂豆粕库存压力出现缓解前，豆粕价格以弱势震荡为主，投资者空单

短线操作 

白糖 

隔夜原糖市场由升转跌，商品市场普跌加上美元强势拖累原糖下行。消息面上，巴西港口因浓雾中

断通航，另外巴西中南部数据显示糖产量同比大增，但压榨总量低于预期。国内夜盘也跟随原糖冲

高回落，现货价格产区小幅提高，销区持稳，挺价明显。关注产销数据情况，谨慎波段操作。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 289.65 2.2 0.77%

白银 4530 88 1.98%

铜 38280 810 2.16%

铝 12325 65 0.53%

铅 14050 275 2.00%

锌 17430 500 2.95%

螺纹钢 2495 83 3.44%

热卷 2700 101 3.89%

沥青 1910 28 1.49%

橡胶 10985 140 1.29%

大豆 3634 39 1.08%

玉米 1451 5 0.35%

豆粕 2946 23 0.79%

豆油 6154 118 1.95%

棕榈油 5108 120 2.41%

焦煤 780 16.5 2.16%

焦炭 1109 34 3.16%

铁矿石 486.5 25.5 5.53%

胶合板 98.1 2.35 2.45%

纤维板 51.3 0 0.00%

LLDPE 9060 310 3.54%

PVC 5730 120 2.14%

聚丙烯 8293 87 1.06%

棉花 14765 220 1.51%

白糖 6157 52 0.85%

强麦 2593 -17 -0.65%

油菜籽 4198 37 0.89%

菜粕 2509 35 1.41%

菜籽油 6252 106 1.72%

动力煤 430.6 -15.8 -3.54%

PTA 4562 62 1.38%

甲醇 1925 79 4.28%

玻璃 1131 52 4.82%

股指 3151.6 -30.2 -0.95%

国债 101.41 -0.07 -0.07%
中金所

涨跌幅

上
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4872 -48.00 -0.98%

LME_铝3 1634 -5.50 -0.34%

LME_铅3 1823.5 -2.50 -0.14%

LME_锌3 2262 15.50 0.69%

COMEX黄金 1359.9 2.00 0.15%

COMEX白银 20.5 0.11 0.54%

NYMEX原油 40.08 -1.30 -3.14%

东京胶 155.8 2.20 1.43%

CBOT大豆 965 -36.50 -3.64%

CBOT玉米 334.75 -7.25 -2.12%

CBOT豆粕 332.9 -14.00 -4.04%

CBOT豆油 30.23 -0.66 -2.14%

ICE棉花 74.22 0.16 0.22%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行主管金融时报：有效防范和化解金融风险隐患，已成当前重要任务之

一；杠杆高企，债务违约不断增加；“地王 ”频现；银行不良贷款率攀升至 1.81%；

加上股市和汇市的波动，跨市场交易与大量交叉性金融工具的使用以及非法

集资势头上升。  

2、7 月中国制造业 PMI 为 49.9，较上月下降 0.1 个百分点，为四个月来首

次跌至荣枯线下方，预期 50，前值 50。财新 7 月制造业 PMI 从 6 月的 48.6

跳升至 50.6，创 19 个月新高，也是 2015 年 2 月以来首次进入扩张区间。  

3、海通姜超评 PMI：经济短平长忧，地产需求为最大风险；九州证券邓海清

评：警惕市场误读 PMI，工业增加值超预期概率大。  

4、央行 7 月对金融机构开展 MLF 操作释放流动性 4860 亿元，其中期限 3

个月 1540 亿元、6 个月 2360 亿元、1 年期 960 亿元，同时收回到期 MLF 5290

亿元。央行 7 月开展 SLF 操作共 9 亿。此外，央行周一实现净回笼 300 亿。 

5、银监会在全国范围开展为期两个月的民营小微企业融资难融资贵问题专项

检查，并将会同有关部门探索动产质押融资试点工作，商业银行小微企业授

信从业人员尽职免责指引正在制定过程中。  

6、四部委决定开展产业与金融合作试点城市工作，通过 3 年时间，产业信息

与金融机构对接机制基本建立并有序运转。推行银团贷款制度；积极引导金

融机构按照风险可控、推动实体经济发展的金融产品，创新服务 “互联网+”。 

7、第一财经：上海面向上海自贸区内已经开立自由贸易账户的区内以及境外

机构投资者发行上海市地方政府债券。官方尚未披露发债规模和时间。  

8、机构料未来数月或有更多海外资金流入中国。6 月外资连续第四个月增持

境内人民币债券，规模约 477 亿元，创 2014 年 2 月以来新高。渣打认为，

全球投资者正努力寻找高收益资产，而人民币债券就是其中一个好选择。  
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9、8 月 1 日起一批新规实施：APP 用户注册实名认证，未经用户同意不得收

集个人信息；付费搜索要有醒目区分；工行借记卡及活期存折余额变动免费

提醒短信将取消；杭州启动户籍改革新政，实行积分落户办法；上海实施首

部航运中心建设法规；海南放开公立医院 61 项医疗服务价格。  

10、全国已有 29 个省份公布上半年 GDP 数据，其中 23 个省份 GDP 增速跑

赢全国 6.7%的平均水平，上海、北京、吉林经济增速与全国持平。目前增速

最低的是山西，仅为 3.4%。  

11、国家行政学院教授竹立家：延迟退休方案目前已经提交到相关部门和领

导审核，还要经过全国人大常委会通过，最终形成一个具有法律效力的法规。 

海外新闻  

1、美国 6 月营建支出环比降 0.6%，下滑至一年低点，预期增 0.5%，前值降

0.8%修正为降 0.1%。美国 7 月 Markit 制造业 PMI 终值 52.9，创去年 10 月

以来新高，预期和初值 52.9。  

2、欧元区 7 月制造业 PMI 终值为 52.0，略高于预期值和前值；产出分项指

数守稳在 50 上方。欧元区各地 7 月制造业增长幅度放缓，除德国以外的地区

出现更为严重的放缓迹象，可能会促使欧洲央行再度放宽政策。  
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