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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价小幅回落，美黄金下跌至 1340 美元/盎司一线后维持弱势震荡，近期美国经济数据有所

好转，特别是非农就业数据强劲，令美联储加息预期上升，但目前来看年内加息还是不确定事件。

预计短线金价将维持区间震荡，美黄金关注 1310-1370 美元/盎司区间。区间内短线操作为主。 

黑色金属 

昨日期货小幅下行，现货上午表现坚挺，下午开始松动。建材方面，涨跌互现，广州降 20 元/吨，

上海暂稳，北京涨 30 元/吨，成交一般；热卷方面，广州、上海、北京分别跌 10 元/吨、20 元/

吨、40 元/吨，下游观望。马钢（含合肥地区）建筑材相对 10 日补涨 10 元/吨，唐山瑞丰钢铁热

轧涨 20 元/吨。唐山钢坯现货涨 30 元/吨，成交较好，下游加工成材涨跌互现，带钢探涨 30 元/

吨，型材部分品种走低 10-20 元/吨，管材暂稳，整体成交一般。铁矿 Fe62%普氏指数累跌 0.95

美元/吨，现货贸易商上午报价下调 5-10 元/吨，钢厂询盘不多，继续观望。产业基本面维持淡季

需求偏弱模式，但前期受环保影响，建材减产，库存由升转降，库存消费比继续下滑，近期现货也

表现相对坚挺，贸易商对后市仍看好，挺价意愿较强，短期市场看多情绪高，然而，近期市场不断

传出钢厂复产消息，未来产量将增加，库消比也已连续三周的下降长周期，接近历史极限，中线利

空；盘面看，黑色金属本周已有见顶迹象，盘面不断走弱，但仍在上行通道上，短期反弹概率存在。

建议黑色金属暂时观望。  
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化工（甲醇） 

对于后期到港，据初步估算，沿海地区 8 月 8 日至 8 月 14 日抵港进口船货数量在 18.86 万-19

万吨，其中江苏预估在 9 万-10 万吨，而浙江预估到港量在 7.36 万-8 万吨，预计短期上方空间

有限。中期来看，在进口预期较多而且后期随着天然气装置的重启 8-9 月份流入华东区域的西南货

源将大幅增加以及 G20 对下游需求利空的预期下，基本面整体偏弱。关注 G20 对甲醇上下游的实

际影响以及后期到港的数量和节奏。操作上建议短线追多谨慎。  

化工（塑料、PP）  

聚烯烃盘面弱势震荡，交割月临近套保盘积极流出。PP 近月持仓开始减少但仍处高位，后市不确

定因素大。后期行情从基本面角度走势主要取决于旺季何时兑现和新装置投产进度情况，暂波段操

作为主  

油脂油料 

隔夜美豆窄幅震荡，报告公布前美豆价格维持在 950 美分上方，但美豆主产区天气再次好转，市

场预期美豆单产创出新高基本已成定局，压制豆类价格。晚间公布 USDA8 月供需报告，市场等待

报告指引方向。若报告公布单产上调幅度有限，美豆短期见底反弹概率较大。目前国内港口大豆库

存处于高位，部分油厂豆粕库存出现胀库，但低位豆粕现货成交明显增加，投资者报告前短线观望。 

白糖 

隔夜原糖由升转跌，雷亚尔保持升值趋势，但巴西压榨开展顺利，短期高位震荡为主。郑糖夜盘窄

福波动，现货报价下调 10-30，成交清淡，目前仓单流出不明显，9-1 近两日有所收窄，不利于仓

单消化。短期易跌难涨，滚动试空或观望  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 288.5 -2.4 -0.83%

白银 4428 -34 -0.76%

铜 37530 60 0.16%

铝 12390 -75 -0.60%

铅 13885 120 0.87%

锌 17655 -135 -0.76%

螺纹钢 2594 7 0.27%

热卷 2760 6 0.22%

沥青 1980 -16 -0.80%

橡胶 12690 30 0.24%

大豆 3724 -7 -0.19%

玉米 1449 -4 -0.28%

豆粕 3003 -21 -0.69%

豆油 6148 -78 -1.25%

棕榈油 5228 -66 -1.25%

鸡蛋 3453 -34 -0.98%

焦煤 815 5 0.62%

焦炭 1265 -9.5 -0.75%

胶合板 92.65 -2 -2.11%

纤维板 50.95 0 0.00%

LLDPE 8890 -15 -0.17%

PVC 5955 15 0.25%

棉花 14730 -15 -0.10%

白糖 6064 -52 -0.85%

强麦 2600 -17 -0.65%

菜粕 2408 -34 -1.39%

菜籽油 6216 -74 -1.18%

动力煤 475.6 -1.8 -0.38%

PTA 4840 10 0.21%

甲醇 2042 19 0.94%

玻璃 1169 -24 -2.01%

股指 3226.2 -8 -0.25%

国债 101.59 -0.21 -0.21%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4848 26.00 0.54%

LME_铝3 1652 10.00 0.61%

LME_铅3 1834 15.00 0.82%

LME_锌3 2278.5 -5.50 -0.24%

COMEX黄金 1344.3 -8.00 -0.59%

COMEX白银 19.98 -0.20 -0.99%

NYMEX原油 43.46 1.97 4.75%

CBOT大豆 984 4.00 0.41%

CBOT玉米 331 -2.00 -0.60%

CBOT豆粕 332.2 4.20 1.28%

CBOT豆油 32.14 0.09 0.28%

ICE棉花 72.03 0.53 0.74%

ICE白糖 19.6 -0.07 -0.36%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、新华社英文网站发布评论指出，中国不会采取激进的货币宽松政策，直到

经济出现实质性的改变；激进的存款准备金率宽松和降息不仅会引起流动性

过剩，也会抑制中国减少产能过剩和刺破资产泡沫的努力；中国没有理由改

变当前的货币政策方向。  

2、发改委近期已向各省下达 “十三五 ”节能减排任务。与 “十二五 ”情况类似，

东部省份节能减排指标更高，而西部因高耗能产业比重大，完成难度大，减

排指标相对较低。  

3、发改委调查显示，截至 2016 年 5 月，全国在建 3500 多个县及县以上新

城新区。国土资源 “十三五 ”规划纲要显示，“十二五 ”时期全国城镇建设用地增

20%，远高于同期城镇人口 11%的增幅。  

4、第三批自贸区已有部分地区走完相关流程，将择机公布。重庆、广西等地

都有望入选。  

5、中央层面连发 “军令 ”加码去产能，将地方和国有企业任务完成时间分别提

前至 11 月上旬和月底，目前已启动全面督查。而地方也对应细化了方案和措

施，加大力度决战下半场。  

6、北京出台积分落户政策：来京落户需首先同时满足在京连续缴纳社会保险

至少 7 年、持有本市居住证、不超过法定退休年龄、无刑事犯罪记录 4 个条

件，然后通过 9 项具体指标进行积分。  

7、《深圳供给侧结构性改革总体方案（2016-2018 年）》以及去产能、去库

存、去杠杆、降成本、补短板配套方案已于日前正式发布。方案提到，探索

建立先租后买、购租并举、梯度消费的住房制度。  

8、央行周四进行 1000 亿 7 天期逆回购，中标利率持平于 2.25%，当日有 500

亿逆回购到期，因此当日净投放 500 亿，为连续 5 天净投放。  
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9、海通证券：2016 年国企改革进入攻坚期，央企成为重中之重；从目前来

看，国有投资运营公司、央企兼并重组是这一批央企试点的重要内容，而混

合所有制改革、资产证券化仍箭在弦上。  

 

 

海外新闻  

1、美国 8 月 6 日当周初请失业金人数 26.6 万，前值 26.9 万修正为 26.7 万。

华尔街日报评论称，数据暗示美国劳动力市场稳健。  

2、路透：货币超发带来 “资产荒 ”，像法拉利 335、稀有蓝钻石、顶级葡萄酒

这样的另类投资正成为主流；7 月葡萄酒价格创 2010 年来最大月涨幅，今年

以来的涨幅是标普 500 的两倍。  
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