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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价维持震荡，美黄金小幅回升至 1350 美元/盎司一线上方后维持横盘震荡，美联储会议纪

要出炉，显示美联储官员在是否需要尽快加息上仍有分歧，市场对于加息预期看法不一，总体来看

年底美联储加息概率较大，但仍是不确定因素，预计将会是下半年令金价承压的主要因素。预计近

期金价将维持区间震荡走势，美黄金关注 1310-1370 美元/盎司区间，操作以区间内短线操作为主。  

黑色金属 

昨日白天期货主力合约近弱远强，现货价格涨跌互现。建材方面，广州、上海涨 10-20 元/吨，北

京下调 10 元/吨，成交不佳；热卷方面，广州、上海涨幅 20-30 元/吨，北京拉涨 40 元/吨，高位

成交偏弱。辽宁海城后英钢铁建筑材相对 15 日下调 30 元/吨。唐山钢坯现货下午补跌 70 元/吨，

跌后成交较好，下游加工成材多降价，带钢低靠 20 元/吨，型钢降幅在 40-50 元/吨，管材涨跌互

现，其中焊管补涨 30 元/吨，架子管跌 20 元/吨，成交偏少。铁矿 Fe62%普氏指数跌 1.15 美元/

吨，现货贸易商报价暂稳，钢厂询盘不多，观望为主。上周钢厂随着环保督查结束高炉开工率上升，

建材产量和库存都在小幅增加，需求维持淡季偏弱状态，库消比扩大，供应过剩局面显现，但近日

唐山和 G20 峰会限产炒作情绪仍然高涨，北方现货商家不看降市场，市场价格波动较大；昨日

Mysteel 报道上周澳洲和巴西铁矿发运量如预期增加，海运费也继续上升。盘面看，钢材价格高位

宽幅震荡，但已有转弱迹象，螺纹钢主力有移仓现象，铁矿跟随震荡偏弱走势；基本面因环保限产

炒作，市场混乱，但我们认为供需矛盾维持上周观点，且技术面已有转弱倾向。建议钢材轻仓空单

可继续持有，铁矿逢高空。  
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化工（甲醇） 

据初步估算，沿海地区 8 月 12 日至 8 月 18 日抵港进口船货数量在 18.31 万-19 万吨，其中江苏

预估到港在 8.57-9 万吨，而浙江预估到港量在 6.74 万-7 万吨，25 日之前华东到港比较集中，预

计短期上方空间有限,或将回调。关注 G20 对甲醇上下游的实际影响以及后期到港的数量和节奏。

操作上建议少量逢高空  

化工（塑料、PP）  

L：聚烯烃继续震荡走势，现货价格稳成交弱于昨日，LL 华北 8900-8950，PP 华东 8200。对 LL

维持逢低买观点，压力在 LD 和 HD 两者与 LL 价差低位，可能抑制 LL 价格上行空间。8800 以下

可逢低买入 L1701。 

PP：库存和需求压力大，但近月持仓仍然偏高，不宜参与；短期内 01 合约有补贴水需求。贴水收

窄后 8 月末 9 月初可逢高做空。暂观望  

油脂油料 

隔夜美豆震荡上行，短期出口强劲再次支撑美豆价格，8 月 USDA 供需报告中，大幅调了旧作大豆

出口销售预估，导致美豆旧作库存大幅下降，支撑市场短期炒作预期。从目前美豆单周出口数据来

看，未装船量基本符合出口预估，加上天气炒作预期，预计市场利多炒作意愿较强，短期豆类价格

仍以震荡上行为主，投资者多单持有。 

白糖 

隔夜原糖结束涨势转升为跌，雷亚尔走弱助推期价下行，郑糖夜盘跟随原糖调整，昨日产区现货报

价上涨 30，成交不错。预计今日震荡调整为主，但幅度有限，波段操作。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 287.6 -1.4 -0.48%

白银 4357 -53 -1.20%

铜 37220 0 0.00%

铝 12450 20 0.16%

铅 13540 10 0.07%

锌 17250 -85 -0.49%

螺纹钢 2589 -59 -2.23%

热卷 2790 -27 -0.96%

沥青 2022 2 0.10%

橡胶 13065 -35 -0.27%

大豆 3887 67 1.75%

玉米 1486 9 0.61%

豆粕 3041 -8 -0.26%

豆油 6382 6 0.09%

棕榈油 5564 66 1.20%

鸡蛋 3540 47 1.35%

焦煤 866 -11 -1.25%

焦炭 1239 12.5 1.02%

铁矿石 426.5 -11.5 -2.63%

胶合板 94.25 0 0.00%

纤维板 48.55 0 0.00%

LLDPE 8840 -70 -0.79%

PVC 5865 -85 -1.43%

聚丙烯 7355 -103 -1.38%

棉花 14770 135 0.92%

白糖 6162 41 0.67%

强麦 2636 7 0.27%

油菜籽 4131 59 1.45%

菜粕 2412 -7 -0.29%

菜籽油 6464 26 0.40%

动力煤 509 -7.2 -1.39%

PTA 4916 66 1.36%

甲醇 2045 -8 -0.39%

玻璃 1203 -9 -0.74%

股指 3341.8 -31.6 -0.94%

国债 101.7 -0.02 -0.02%
中金所

涨跌幅

上
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货
交
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所
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州
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品
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品
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所
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4775 -38.00 -0.79%

LME_铝3 1694.5 1.50 0.09%

LME_铅3 1886 11.00 0.59%

LME_锌3 2274 16.50 0.73%

COMEX黄金 1353.9 2.60 0.19%

COMEX白银 19.69 -0.10 -0.51%

NYMEX原油 47.63 0.57 1.21%

东京胶 158.4 1.50 0.96%

CBOT大豆 1015.25 8.75 0.87%

CBOT玉米 339.75 2.75 0.82%

CBOT豆粕 332.7 -0.40 -0.12%

CBOT豆油 34.38 0.56 1.66%

ICE棉花 68.91 0.08 0.12%

ICE白糖 19.72 -0.50 -2.47%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平：进一步研究出台推进一带一路建设政策措施；以 “一带一路 ”建设

为契机，开展跨国互联互通；鼓励国内企业到一带一路沿线国家投资经营。  

2、商务部：上半年我国服务贸易发展势头良好，服务进出口总额达 25336.1

亿元，同比增 21.5%，为连续 6 个月保持两位数增长，服务贸易占对外贸易

的比重为 18.6%，较去年同期提升 4.1 个百分点。  

3、商务部：中国 7 月对外直接投资 910.1 亿元（折合 138.9 亿美元）；截至

7 月底，中国累计对外非金融类直接投资 6.3 万亿元（折合 9657.9 亿美元）。 

4、商务部：1-7 月，全国进出口 13.21 万亿元，同比降 3%，外贸继续保持

回稳向好的态势；1-7 月全国新设立外商投资企业 15802 家，同比增 9.7%，

实际使用外资金额 4915.1 亿元，同比增 4.3%，全国吸收外资总体保持增长。 

5、央行公开市场周三实现净投放 200 亿。市场人士表示，公开市场（OMO）

和中期借贷便利（MLF）兼顾了不同期限的流动性需求，在 “OMO+MLF”组合

操作支援下，资金面短期 “旱情 ”有望逐步缓解。  

6、央行有关负责人表示，M1 与 M2 增速 “剪刀差 ”不能作为衡量是否进入 “流

动性陷阱 ”的指标。央行主管《金融时报》指出，货币政策的边际效应已经有

所下降；财政政策仍有充足的操作空间。  

7、新华社：G20 已形成了《迈向更稳定、更有韧性的国际金融架构的 G20

议程》，围绕扩大 SDR 的使用、增强全球金融安全网、推进 IMF 份额和治

理改革、完善主权债重组机制和改进对资本流动的监测与管理等五个方面提

出了一系列建议。  

8、发改委：东北振兴三年滚动实施方案将出，或涉 1.6 万亿元投资；方案明

确 2016 年至 2018 年拟出台的重大任务和拟开工建设的重大工程项目，分年

度确定了 137 项重点工作。  
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9、上海市经信委：上海最近正在编制大数据发展的实施意见，以对接国家发

展战略；将加快构建融汇共享的资源流通体系、国际一流的大数据基础设施

体系和可信可靠的数据安全保障体系。  

10、河南省确定 8 家企业作为 “混改 ”试点单位，包括河南能源化工集团、平

煤神马集团、郑煤集团、安钢集团、河南机械装备投资集团、河南煤层气开

发利用有限公司、洛阳铜加工集团、洛阳单晶硅集团。  

11、社科院：预计今年下半年至 2017 年上半年，中国工业经济维持增速趋

缓的可能性较大；今年年底中国工业经济增速将降至 5.7%，2017 年 6 月中

国工业经济增速将降至 5.0%；要稳定楼市，防止大起大落，实现房地产市场

的平稳健康发展。  

12、国务院及部委近期有多个调研组分赴地方调研。从这些调研组的调研内

容以及调研前后部委动向来看，很多政策已经发出即将出台的信号，包括制

定完善民间投资相关政策和实施细则、争取年内推出中原城市群规划、一批

重点城市和企业开展产融合作试点等。  

13、国务院发布《中国制造 2025》至今，已有上海、广东等 25 个省区市出

台了具体的地方实施政策，制造业 “新三极 ”格局正在加速成型。以城市（群）

为载体的《中国制造 2025》试点示范工作将从下半年陆续展开。  

 

海外新闻  

1、美联储会议纪要显示，美联储官员在是否需要很快加息上产生分歧，一些

美联储票委在 7 月会议上认为可能需要很快加息，但也有多位票委表示不赞

成短期内加息，唯恐未来就业增长放缓。  

2、美联储纪要公布后，联邦基金利率市场显示 9 月加息概率为 18%，12 月

54.2%，明年 3 月 59.9%。纪要公布前，联邦基金利率市场显示 9 月加息概

率为 24%，12 月 58.4%，明年 3 月 65.4%。  

3、“美联储通讯社 ”希森拉特：一些官员试图提醒投资者下次加息时机已更加

接近；标普：美国消费支出和就业市场的情形鼓励美联储在 12 月加息；法兴
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银行：美联储 7 月货币政策会议纪要中鹰鸽论调势均力敌；德意志银行：仍

然预计美联储 12 月加息。  

4、美国圣路易斯联储主席布拉德（2016 年在 FOMC 享有投票权）：仍然预

计美联储未来两年加息一次。鉴于美国增速和通胀率都偏低，坚持对美联储

在可预见未来仅仅加息一次的看法。  
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