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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价维持震荡，美黄金维持 1350 美元/盎司一线附近横盘震荡，美联储会议纪显示美联储官

员在是否需要尽快加息上仍有分歧，市场对于加息预期看法不一，总体来看年底美联储加息概率较

大，但仍是不确定因素，预计将会是下半年令金价承压的主要因素。预计近期金价将维持区间震荡

走势，美黄金关注 1310-1370 美元/盎司区间，操作以区间内短线操作为主。  

黑色金属 

昨日白天期货从夜盘尾盘高点回落，整体偏弱，现货价格继续回落。建材方面，北京、广州小幅回

落 10-30 元/吨，上海暂稳，成交偏弱；热卷方面，涨跌互现，北京、上海回落 20-30 元/吨，广

州探涨 10 元/吨，成交一般。辽宁海城后英钢铁建筑材相对 17 日继续下调 30 元/吨，唐山瑞丰热

轧带钢 16-18 日暂稳；唐山钢坯现货暂稳，市场成交继续偏弱，下游加工成材再次降价，带钢低

靠 10-20 元/吨，型钢降幅在 40-100 元/吨，管材小幅下行 20 元/吨。铁矿 Fe62%普氏指数涨 0.4

美元/吨，现货贸易商报价暂稳，钢厂询盘增加，成交尚可。受 G20 峰会的影响，南方部分钢厂已

计划停产，但据了解，8 月 24 日-9 月 6 日杭州地区物流停运，外地大货车 8 月份初开始禁止进入

浙江地区，大部分工地已停工，需求减少，目前调研到杭州地区钢材社会库存基本涨库，已经确认

某一仓库相对 7 月下旬上升 30%。盘面看，钢材价格高位宽幅震荡，螺纹钢主力合约已完成移仓

远月，铁矿跟随震荡，近日又逐步反弹；基本面因环保限产炒作，市场混乱，但我们认为供需矛盾

维持上周观点，近期盘面波动频繁。建议黑色金属仓空单继续持有，不宜加仓 
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化工（甲醇） 

据初步估算，沿海地区 8 月 12 日至 8 月 18 日抵港进口船货数量在 18.31 万-19 万吨，其中江苏

预估到港在 8.57-9 万吨，而浙江预估到港量在 6.74 万-7 万吨，25 日之前华东到港比较集中，预

计短期上方空间有限,短期将回调。关注 G20 对甲醇上下游的实际影响以及后期到港的数量和节奏。

操作上建议少量逢高空  

化工（塑料、PP）  

昨日聚烯烃继续震荡走势，PP01 合约相对较强， 贴水开始修复。现货价格小幅提升，L 华北 9000，

PP 华东 8200，成交改善。近期原油持续大幅上涨或提振市场情绪。波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆窄幅震荡，但国内豆粕价格率先回落，显示出市场对于未来需求的担忧。随着现货购销加

速，豆粕库存重新积累，加上需求疲弱，抑制短期涨幅，短期关注下周一 USDA 周度出口销售数

据，若出口数据较好，将进一步带动豆类价格反弹。预计豆类价格目前仍以窄幅震荡为主，投资者

前期多单适当离场。 

白糖 

隔夜原糖经过一天调整后继续上涨，郑糖夜盘跟随上涨，9-1 继续扩大，仓单小幅流出。产区现货

报价持稳，近几日成交不错。现货价格坚挺支撑盘面，关注周边商品氛围，短线滚多为主。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 289.3 1.7 0.59%

白银 4382 25 0.57%

铜 37370 150 0.40%

铝 12780 330 2.65%

铅 13840 300 2.22%

锌 17550 300 1.74%

螺纹钢 2549 -40 -1.54%

热卷 2793 3 0.11%

沥青 1996 -26 -1.29%

橡胶 12975 -90 -0.69%

大豆 3875 -12 -0.31%

玉米 1475 -11 -0.74%

豆粕 3011 -30 -0.99%

豆油 6418 36 0.56%

棕榈油 5572 8 0.14%

鸡蛋 3507 -33 -0.93%

焦煤 845 -21 -2.42%

焦炭 1233 -6 -0.48%

铁矿石 437 10.5 2.46%

胶合板 94.25 0 0.00%

纤维板 46.2 -2.35 -4.84%

LLDPE 8950 110 1.24%

PVC 5655 -210 -3.58%

聚丙烯 7510 155 2.11%

棉花 14820 50 0.34%

白糖 6149 -13 -0.21%

强麦 2635 -1 -0.04%

油菜籽 4305 174 4.21%

菜粕 2359 -53 -2.20%

菜籽油 6466 2 0.03%

动力煤 492.6 -16.4 -3.22%

PTA 4890 -26 -0.53%

甲醇 2034 -11 -0.54%

玻璃 1208 5 0.42%

股指 3336 -5.8 -0.17%

国债 101.7 0 0.00%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4809 34.00 0.71%

LME_铝3 1683 -11.50 -0.68%

LME_铅3 1894.5 8.50 0.45%

LME_锌3 2294 20.00 0.88%

COMEX黄金 1357.6 3.70 0.27%

COMEX白银 19.75 0.06 0.30%

NYMEX原油 48.96 1.33 2.79%

东京胶 155.5 -2.90 -1.83%

CBOT大豆 1014.25 -1.75 -0.17%

CBOT玉米 343 3.50 1.03%

CBOT豆粕 331 -1.60 -0.48%

CBOT豆油 34.6 0.30 0.87%

ICE棉花 69.07 0.16 0.23%

ICE白糖 20.04 0.32 1.62%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国资委出台《国企员工持股试点意见》称，试点级别在央企三级及以下控

股企业员工入股应主要以货币出资；将主要采取增资扩股、出资新设方式开

展员工持股；入股价格不得低于经核准或备案的每股净资产评估值；年内启

动试点。  

2、新华社撰文称，今年前 7 个月，我国进出口总值同比下降 3%，外贸下行

压力依然不小。不过也要看到，在总量数据起伏背后，我国贸易方式、商品

结构、贸易主体、市场布局、新型业态等一系列反映外贸 “健康状况 ”的指标

表现趋好，表明我国外贸结构持续优化、新动能加速积聚，转型升级展现成

效。  

3、李克强会见缅甸国务资政昂山素季。中缅同意就水资源保护、能源、医疗

卫生、教育等签署协议，缅甸将成立特别小组复审密松大坝项目。  

4、央行公开市场周四实现净回笼 500 亿，结束此前连续 9 天净投放，这是

自 8 月 5 日以来首次净回笼。市场人士表示，目前资金面整体处于适度宽裕

格局。  

5、成品油价格自 8 月 18 日 24 时起上调，折合 90 号汽油每升上调 0.13 元，

92 号汽油每升上调 0.14 元，95 号上调 0.15 元，0 号柴油每升上调 0.15 元。 

6、工信部制定《深入推进新型工业化产业示范基地建设的指导意见》，提出

推动智能发展，推行绿色制造，培育一批有特色优势的产业集聚区等一系列

要求。  

7、发改委等 12 部门制定《乡村旅游扶贫工程行动方案》提出， “十三五 ”期

间，力争通过发展乡村旅游带动全国 25 个省（区、市）2.26 万个建档立卡

贫困村 230 万贫困户 747 万贫困人口实现脱贫致富。  

8、英国金融时报刊文称，中国经济唱衰论有些言过其实，分析显示，中国的

银行已启动资本重组和纾困，生产者价格也有望在年内止跌，这些都是经济

的有利迹象。  
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9、发改委与重庆签署协议明确，将重点围绕汽车摩托车、有色冶金、装备、

建材、化工等领域，推动重庆化医集团、重庆力帆、重庆对外经贸集团、重

庆能源集团等重点企业实施的产能合作项目；建立重点项目库，作为国家国

际产能合作项目库重要内容。  

10、国务院安委会召开专题会议，研究部署下半年巡查工作。从 9 月开始，

将对山东、辽宁、黑龙江、安徽、河南、四川、陕西、吉林等省安全生产情

况开展巡查。  

11、 “中国制造 2025”城市试点示范工作 8 月 18 日正式启动，宁波获批全国

首个试点示范城市。  

12、任泽平：M1 上升未有效传导到实体经济和 M2，这令货币流通速度下降，

脱实向虚，进而压低了无风险利率；楼市销售火爆居民加杠杆是 M1M2 剪刀

差走扩重要原因，未来 M1 增速将放缓，利好价值股、绩优股及债市，房价

将缓慢上涨。  

 

海外新闻  

1、美国至 8 月 13 日当周初请失业金人数较预期有所下降，已连续 76 周处

于 30 万人关口下方，为自 1973 年以来最长周期，表明美国劳动力市场表现

较为强劲，或将刺激美联储在不久的将来进行加息。  

2、旧金山联储主席威廉姆斯：在当前形势下，循序渐进地加息是合理的；近

期通胀数据更加向好；希望在未来几年循序渐进地加息；薪资增速最终开始

扩大，薪资上涨表明，美国通胀形势正取得进步；美联储正密切关注欧洲和

日本央行的负利率政策；美国处于正轨之上，不应当需要负利率。美国若染

指负利率，将得不偿失。  

3、纽约联储主席杜德利：劳动力市场条件仍将改善，有积极的迹象显示就业

市场疲软的状况有所减弱；美国过去两个月的经济增长缓解了此前的担忧。   

4、欧洲央行会议纪要：资产购买计划进展顺利；没有看到通胀路径有明显上

行趋势，需要对欧元区经济发展传达谨慎乐观的态度；英国公投脱欧影响没
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有预期明显，强烈呼吁将退欧可能引发的政治不确定性限制在最低；7 月货

币政策会议不采取任何行动获得了管委会广泛同意。  
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