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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价维持区间内震荡走势，美黄金保持 1340-1360 美元/盎司区间内震荡，上周公布的美联储

7 月会议纪要显示出美联储官员在是否需要尽快加息上仍有很大的分歧，令近期金价陷入震荡。总

体来看美联储在 12 月加息概率较大，或将是下半年令金价承压的主要因素。预计近期金价将维持

区间震荡走势，美黄金关注 1310-1370 美元/盎司区间。区间内短线操作为主。 

黑色金属 

周五白天期货再次拉涨，现货表现平稳。建材方面，北京、广州小幅涨 10 元/吨，上海暂稳，成交

较前日稍好；热卷方面，涨跌互现，北京小幅拉涨 10 元/吨，上海回落 20 元/吨，广州暂稳，成

交一般。辽宁海城后英钢铁建筑材相对 18 日继续上调 30 元/吨，周末沙钢、永钢、中天出台 8 月

下旬建筑材价格相对上旬上调 40 元/吨；上周五唐山钢坯现货上调 30 元/吨后，周末维稳，市场

成交一般，下游加工成材涨跌互现，带钢探涨 20-30 元/吨，型钢降幅在 30-50 元/吨，管材小幅

上行 10-20 元/吨，成交不佳，观望为主，周末成材小幅下调 10-20 元/吨。铁矿 Fe62%普氏指数

涨 0.25 美元/吨，现货贸易商报价暂稳，周末因素钢厂询盘不多，成交寥寥。近日消息频出，市场

混乱，市场成交受情绪影响较大，虽然有各种限产消息炒作，但上周螺纹钢产量、库存也都在增加，

库消比上升，供应过剩局面未改；近期港口高品位库存下降速度减缓，但铁矿运费下降，后续供给

量有下降迹象。盘面看，钢材价格高位宽幅震荡，并在阻力位附近受压制，大户空单持仓增量，铁

矿偏强震荡，多空双方分歧明显；上周多重利多消息炒作未能成功拉涨盘面，有利多消息出尽迹象，

钢材基本面已转弱，铁矿整体跟随钢材价格走势，短期内铁矿供给结构不匹配可能缓解。建议黑色

金属观望或逢高试空。 
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化工（甲醇） 

对于后期到港，据初步估算，下周沿海地区在船货不推迟到港的情况下到港量仍旧比较集中，预计

短期将弱势震荡为主， 操作上建议短空持有。 据目前了解，月底几天到港偏少，再加上兴兴和富

德降负有限的预期以及考虑纸货交割的因素，预计价格维持坚挺概率较大。关注 G20 对甲醇上下

游的实际影响以及后期到港的数量和节奏。  

化工（塑料、PP）  

L：期货近两周来持续维持震荡走势，后期供应低位。新装置方面，年内仅中天合创有投产可能，

但因设备问题返厂修理，投产时间仍不确定。替代品 LD 方面，神华新疆 MTO 装置人在处理故障

中，9，10 月前难有产品产出，LD 对 LL 价格的压力在短期内也难体现。农膜需求目前看虽无突出

亮点，但这部分需求仍将保持刚性增长，旺季需求处在兑现过程中。目前主要矛盾在前期套保商锁

定大量库存，但这部分库存已经在陆续流出，供应减需求增的背景下看压力并不是太大。1 月合约

平水现货给当前库存矛盾向后转移消化的机会，逢低买。 

PP：短期内库存呈现上游石化厂、下游工厂两头少，中间贸易商环节库存巨大的结构；多头持续

收货的同时对期货市场也起到强烈支撑作用，持仓不减，PP 难跌。近月价格虚高，远月大幅贴水

格局体现巨大矛盾。短期看 01 合约有补贴水可能。09 不宜参与。8 月末 9 月初可逢高做空。  

油脂油料 

上周豆粕价格小幅上涨后回落，整体呈现窄幅震荡走势，受限于下游需求较为疲弱，豆粕走势弱于

美豆。而外盘美豆受到出口销售旺盛和天气炒作迟迟无法展开影响，价格在 950-1050 美分之间持

续震荡，后期关注 USDA 周度出口销售数据情况，若出口数据较好，将继续带动豆类价格反弹。

预计豆类价格目前仍以窄幅震荡为主，投资者短线多单参与。 
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白糖 

上周五原糖震荡回落，郑糖日内大涨后夜盘受原糖牵制并在等待进口数据公布而显得相对保守。周

五产销区现货报价上涨 50-80，上周成交基本不错。现货价格坚挺支撑盘面，但上涨过快谨防盘面

有整理需求，滚动操作为好 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 289.3 0 0.00%

白银 4367 -15 -0.34%

铜 37390 20 0.05%

铝 12685 -95 -0.74%

铅 13990 150 1.08%

锌 17505 -45 -0.26%

螺纹钢 2567 18 0.71%

热卷 2786 -7 -0.25%

沥青 1964 -32 -1.60%

橡胶 13085 110 0.85%

大豆 3826 -49 -1.26%

玉米 1467 -8 -0.54%

豆粕 2986 -25 -0.83%

豆油 6416 -2 -0.03%

棕榈油 5570 -2 -0.04%

鸡蛋 3473 -34 -0.97%

焦煤 848.5 3.5 0.41%

焦炭 1236 3 0.24%

铁矿石 444.5 7.5 1.72%

胶合板 94.25 0 0.00%

纤维板 46.2 0 0.00%

LLDPE 9025 75 0.84%

PVC 5665 10 0.18%

聚丙烯 7567 57 0.76%

棉花 14645 -175 -1.18%

白糖 6238 89 1.45%

强麦 2638 3 0.11%

油菜籽 4261 -44 -1.02%

菜粕 2309 -50 -2.12%

菜籽油 6538 72 1.11%

动力煤 492 -0.6 -0.12%

PTA 4894 4 0.08%

甲醇 2027 -7 -0.34%

玻璃 1214 6 0.50%

股指 3332.4 -3.6 -0.11%

国债 101.55 -0.15 -0.15%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4808 -1.00 -0.02%

LME_铝3 1669 -14.00 -0.83%

LME_铅3 1889 -5.50 -0.29%

LME_锌3 2295 1.00 0.04%

COMEX黄金 1345.8 -11.40 -0.84%

COMEX白银 19.31 -0.44 -2.23%

NYMEX原油 49.11 0.15 0.31%

东京胶 157.1 1.60 1.03%

CBOT大豆 1004.5 -9.50 -0.94%

CBOT玉米 343.75 0.50 0.15%

CBOT豆粕 325.5 -5.90 -1.78%

CBOT豆油 34.56 0.11 0.32%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行盛松成：比起 M2，当前要关注另一个更为重要的金融宏观调控指标

——社会融资规模；降税费优于降息，更有助化解企业 “流动性陷阱 ”；中国在

相当长的时间内，财政赤字可以有所突破，赤字率提高到 5%问题都不大；下

半年不会出现大的人民币贬值；中国经济的出路还是在改革。  

2、央行工作论文：探索适合中国的利率期限结构模型，进一步优化国债收益

率曲线构建；国债收益率曲线蕴含的宏观经济运行前瞻性信息将越来越丰富，

应逐步挖掘、分析和使用国债收益率曲线蕴含的前瞻性信息，将其纳入货币

政策决策参考范畴。  

3、人民日报海外版刊文称，中国今年就业目标有望超预期完成；中国将能够

有效应对就业领域新挑战，继续保持就业基本稳定，助力中国经济向好发展。 

4、经济日报发文指出，国企改革已经进入全面攻坚阶段，必须尽快在重要领

域和关键环节取得新突破；着力优化国有资本布局结构，必须坚定不移化解

过剩产能，处置 “僵尸企业 ”；必须大力推动重组整合，聚焦主业发展；必须

促进资本合理流动，服务国家战略。  

5、目前已有 25 个省份出台了减税降费等降成本具体方案。一系列举措今年

将至少为企业降低 7000 亿元以上的成本。据了解，下一步降成本政策储备

中，降税费将继续成为着力点，包括降低制造业增值税率等更多举措正在酝

酿中。  

6、为化解地方金融风险，帮助地方金融机构对不良资产进行处置，各地纷纷

成立地方资产管理公司。地方资产管理公司参与国企改革或成为趋势。财经

评论家温鹏春表示，组建地方金融类资产管理公司是有效化解和防范区域性

金融风险的重要举措，有利于维护金融稳定、促进经济结构转型升级以及优

化金融生态环境。  
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7、哈尔滨、沈阳、大连、长春市政府日前共同发布《2016 太阳岛论坛暨东

北振兴论坛东北四城市太阳岛宣言》，计划通过加强联动、建设世界级城市

群等五方面联合行动，打造区域经济共同体。  

8、首批中央环保督察为期一月的现场督察阶段结束。督察组进驻的 8 省区罚

款总额或超亿元，党政部门已有超 2000 人被问责。  

9、上海证券首席宏观分析师胡月晓：中国货币环境进入 “微妙 ”状态，当基础

货币增长难以持续时，保持流动性平稳，必然需要降准配合。  

10、海通证券：目前处于从通胀向通缩的过渡期，通胀不会马上结束，利率

仍有波动，而从实物资产向金融资产转化也不会一帆风顺，需要时间耐心等

待。  

 

海外新闻  

1、新华社刊文称，当前世界经济面临的长期低增长风险和不确定性有增无减，

发达经济体短期恐难成为世界经济增长的主动力。美欧等主要发达经济体的

弊端明显，这些发达经济体在世界经济总量中占比高、影响大，其不断加剧

的社会不平等现象和长期增长迟滞的前景给世界经济未来罩上阴霾。  

2、8 月 25 日杰克逊霍尔全球央行会议召开，耶伦 26 日将发布讲话。投资者

对此保持高度关注，希望从中寻求 9 月是否会升息的线索。   

3、日本央行行长黑田东彦：不排除将 2 月推出的负利率再往下调，即使该备

受争议的政策未能刺激通胀或经济成长。  

4、韩联社：中日韩正就 8 月 24 日左右在日本举行三国外长会谈的方案进行

协商，如会谈成行将是 2012 年习近平担任国家主席后中国外交部长首次访

日。  

5、英国惊现负利率，苏格兰皇家银行（RBS）称，将不再担保对一些顶级公

司客户提供免费存款服务，并将在未来数周内引入负利率。  
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