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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价维持弱势下行走势，美黄金回落至 1340 美元/盎司一线，美联储官员发表鹰派言论，令

年内美联储加息预期有所回升，总体来看年底美联储加息概率较大，预计将会是下半年令金价承压

的主要因素。预计近期金价将维持区间震荡走势，美黄金关注 1310-1370 美元/盎司区间。区间内

短线操作为主。 

黑色金属 

昨日白天期货宽幅震荡，但现货表现偏强。建材方面，北京、上海拉涨 30 元/吨，广州暂稳，成交

尚可；热卷方面，北京小涨 10 元/吨，上海上调 30 元/吨，广州大幅拉涨 70 元/吨，成交尚可。

唐山瑞丰热轧带钢相对 20 日上调 30 元/吨；唐山钢坯现货上调 20 元/吨后，成交走量尚可，下游

加工成材小幅上涨，带钢小涨 10-20 元/吨，型钢探涨 10-20 元/吨，管材上行 20-30 元/吨，成交

一般。铁矿 Fe62%普氏指数不变，现货贸易商报价暂稳，钢厂询盘不多，成交清淡。上周螺纹钢

库消比继续小幅上涨，基本面表现偏弱，且大户空单有增仓迹象；近期港口铁矿高品位库存下降速

度减缓，且部分库存小幅上升；然黑色金属夜盘都偏强运行；盘面的表现说明市场对于 9-10 月份

旺季消费需求增长及去产能的预期过好，拉涨情绪高涨；从盘面看，这波牛市已经延续了近三个月，

价格高位震荡，追高风险较大。建议黑色金属空单暂时减仓观望。 

化工（甲醇） 

据初步估算，本周到港量仍比较集中，预估量有 20 多万吨，操作上建议短空持有，月底价格或维

持坚挺，关注 G20 对甲醇上下游的实际影响以及后期到港的数量和节奏 
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化工（塑料、PP）  

昨日聚烯烃期货偏弱震荡，现货价格小幅下行，L 华北 8900，PP 华东 8200 成交一般。近期整体

基本面变化不大，L 供应端检修偏多，需求开始好转；PP 供应平稳，需求旺季还有待实现。L 逢低

买，PP 观望  

油脂油料 

隔夜美豆大幅上涨，主要由于晚间公布的周度出口数据显示美豆出口需求仍较为强劲，目前外盘美

豆受到出口销售旺盛和天气炒作迟迟无法展开两方面影响，价格在 950-1050 美分之间持续震荡，

后期关注 USDA 周度出口销售数据情况，若出口数据较好，将继续带动豆类价格反弹。预计豆类

价格目前仍以窄幅震荡为主，投资者短线多单参与。 

白糖 

隔夜原糖大幅飙涨，原糖大单再现，市场猜测实际需求好于预期。郑糖夜盘高位震荡，昨日公布的

7 月进口数据好于预期刺激盘面，昨日产区现货报价上涨 10-20，部分停报，成交一般，多单谨慎

持有 

  

 



  

  
 

      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 

交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 286.7 -2.6 -0.90%

白银 4204 -163 -3.73%

铜 37140 -250 -0.67%

铝 12375 -310 -2.44%

铅 13900 -90 -0.64%

锌 17385 -120 -0.69%

螺纹钢 2553 -14 -0.55%

热卷 2776 -10 -0.36%

沥青 1896 -68 -3.46%

橡胶 12630 -455 -3.48%

大豆 3828 2 0.05%

玉米 1467 0 0.00%

豆粕 3005 19 0.64%

豆油 6354 -62 -0.97%

棕榈油 5496 -74 -1.33%

鸡蛋 3475 2 0.06%

焦煤 857.5 9 1.06%

焦炭 1259.5 23.5 1.90%

铁矿石 443.5 -1 -0.22%

胶合板 94.25 0 0.00%

纤维板 46.2 0 0.00%

LLDPE 8915 -110 -1.22%

PVC 5690 25 0.44%

聚丙烯 7468 -99 -1.31%

棉花 14520 -125 -0.85%

白糖 6242 4 0.06%

强麦 2637 -1 -0.04%

油菜籽 4399 138 3.24%

菜粕 2325 16 0.69%

菜籽油 6432 -106 -1.62%

动力煤 492.4 0.4 0.08%

PTA 4780 -114 -2.33%

甲醇 1957 -70 -3.45%

玻璃 1222 8 0.66%

股指 3317 -15.4 -0.46%

国债 101.63 0.08 0.08%
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院发布降低实体经济企业成本工作方案，要求 3 年左右使实体经济企

业综合成本合理下降，盈利能力较为明显增强；全面推开营改增试点，年减

税额 5000 亿元以上；加大不良资产处置力度，支持有发展潜力的实体经济

企业之间债转股；稳妥推进民营银行设立，发展中小金融机构。   

2、近期发改委正在组织调研，待摸底结束后，再推进第七批的项目申报及审

批工作。发改委推出的专项建设债是 “稳增长 ”的主要政策工具之一，去年 8

月以来已投放 1.8 万亿元。  

3、北京市国资委出台指导意见，六类国企纳入退出名单。包括：高耗能、高

耗水、高污染企业；钢铁、煤炭、水泥、建材等产能过剩行业的企业及产业

链低端企业；长期亏损、扭亏无望企业等。  

4、发改委印发《推进东北地区等老工业基地振兴三年滚动实施方案

（2016-2018 年）》，明确加快完善政府管理体制、深化国企改革，促进民

营经济发展等领域工作任务，包括制定和组织实施东北地区国有企业改革方

案，在东北地区改组组建一批国有资本投资公司和运营公司等。  

5、养老保险基金收支状况省际差距正不断拉大。人力资源和社会保障部近日

公布的数据显示，2015 年当期基金收不抵支的省份增至 6 个，东北三省全部

在列。专家认为，人口老龄化加剧和抚养比上升是导致这一问题的重要原因，

应尽快实施养老保险全国统筹。据悉，目前全国统筹方案初稿已经形成，最

快将在年底出台。  

6、上海公示 2040 年规划草案，要求至 2040 年上海人口调控目标为 2500

万人左右，对上海规划建设用地总规模提出了 “负增长 ”要求。  

7、中日韩将于 8 月 24 日在东京举行外长会谈，三方拟确认合作应对朝鲜核

及导弹开发问题以及加强经济领域合作。这是 2011 年 3 月后三国时隔 5 年

零 4 个月再度在日本会谈，也是 2012 年习近平领导班子上台后中国外长首

次访日。  
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8、央行周一进行 1100 亿 7 天逆回购，当日有 1300 亿逆回购到期，当日净

回笼 200 亿，连续三日净回笼。本周有 4050 亿逆回购到期，无央票和正回

购到期。此外，8 月 26 日还有 400 亿国库现金定存到期。  

9、任泽平称，未来一段时间 PPP 项目将迎来一轮新的发展，主要基于三个

逻辑：第一、经济再度下行政府有稳增长诉求；第二、PPP 模式或可激活沉

淀的民间投资；第三、长端利率持续走低，融资成本的降低提升了基建项目

的吸引力。   

 

海外新闻  

1、德国总理默克尔：确保欧盟外围安全乃关键性挑战，欧盟需在竞争力上雄

心勃勃，欧盟稳定性条约提供了 “大量灵活性 ”，完全支持意大利总理伦齐 “令

人倍受鼓舞的改革 ”。  

2、日本计划追加 3.2869 万亿日元（合 327.5 亿美元）的预算，以支持首相

安倍晋三的经济刺激计划，其中 2.75 万亿日元将通过建设公债的方式进行融

资。   

3、据路透：法国前总统萨科齐在一本书中宣布其将在 2017 年再度参选总统。  

4、新西兰联储主席惠勒：仍然致力于实现承诺的通胀目标；无需迅速宽松，

也无需迅速放宽政策；8 月降息的主因是通胀预期；当前利率处于正轨之上，

纽元汇率依旧过高；料未来可能会再降息 35 个基点  

5、冷战结束以来德国首次计划要求民众囤积食物，以防袭击或灾难。德国内

政部制定 “民防理念 ”报告要求，每位民众必须囤积 10 天的食物，每人还需储

存足够 5 天使用的饮用水。  

6、中国央行和全球最大债券基金 PIMCO 正大量购买负利率日本国债，其背

后的盈利逻辑是美元持有者通过交叉货币基差互换进行套利。  
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