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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续回落，美黄金下探至 1330 美元/盎司一线下方，耶伦周五即将将发表讲话，市场等

待有关美联储加息时点的更多线索，预计将加大金价波动。目前年内美联储加息预期有所回升，总

体来看在年底 12 月份美联储加息概率较大，预计将会是下半年令金价承压的主要因素。短线暂时

观望。 

黑色金属 

昨日白天期货继续高位震荡，现货表现相对平稳。建材方面，北京、上海暂稳，广州小幅上行 10

元/吨，成交不佳；热卷方面，北京、上海暂稳，广州小幅涨 20 元/吨，成交清淡。南钢建筑钢材

相对 23 日上调 20 元/吨，唐山瑞丰热轧带钢相对 23 日暂稳；唐山钢坯现货涨 10 元/吨，成交走

量尚可，下游加工成材小幅上涨，带钢、型钢、管材普涨 20-30 元/吨，高位成交偏弱。铁矿 Fe62%

普氏指数涨 0.2 美元/吨，现货贸易商报价上调 5 元/吨，钢厂询盘一般，成交清淡。今日各省公布

去产能计划，其中河北预计到 11 月将超额完成国家任务，其他省份也将加快进度，虽然有利多消

息推动市场看多情绪，成交增量，但盘面只是宽幅震荡，空头力量积蓄，夜盘尾端多单主动离场，

空单进一步压制，盘面急速下行，从总的趋势看，这波牛市已经延续了近三个月，昨日夜盘已有向

下突破迹象，后续继续下行概率较大。建议黑色金属轻仓试空。 

化工（甲醇） 

据初步估算，本周到港量仍比较集中，预估量有 20 多万吨，操作上建议短空谨慎持有，月底价格

或维持坚挺，关注 G20 对甲醇上下游的实际影响以及后期到港的数量和节奏。  
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化工（塑料、PP）  

昨日聚烯烃高开震荡后下午有所回落，上午现货成交活跃，L 华北 9100 套保商采购积极，PP 华东

报 8250。本周内石化库存持续下降反映下游需求改善供应有限，L 多单继续持有，PP 观望   

油脂油料 

隔夜美豆小幅回落，主要由于产区天气情况仍保持良好，目前外盘美豆受到出口销售旺盛和天气炒

作迟迟无法展开两方面影响，价格在 950-1050 美分之间持续震荡，后期关注 USDA 周度出口销

售数据情况，若出口数据较好，将继续带动豆类价格反弹。预计豆类价格目前仍以窄幅震荡为主，

投资者短线多单参与。 

白糖 

隔夜原糖由升转跌，盘中一度急挫逾 3%，尾盘跌幅收窄。郑糖夜盘跟随原糖震荡下行，昨日产区

现货报价持稳，成交一般。近期总体现货成交情况好于前期，但价格飙涨后抛储预期加大，暂观望。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 287.4 0.15 0.05%

白银 4209 -23 -0.54%

铜 36650 -470 -1.27%

铝 12420 -20 -0.16%

铅 13965 50 0.36%

锌 17595 30 0.17%

螺纹钢 2589 -7 -0.27%

热卷 2825 -14 -0.49%

沥青 1896 4 0.21%

橡胶 12615 85 0.68%

大豆 3777 -11 -0.29%

玉米 1448 -7 -0.48%

豆粕 2981 -25 -0.83%

豆油 6418 46 0.72%

棕榈油 5612 104 1.89%

鸡蛋 3382 -13 -0.38%

焦煤 867 -1.5 -0.17%

焦炭 1272.5 -4.5 -0.35%

铁矿石 456 -0.5 -0.11%

胶合板 94.25 0 0.00%

纤维板 46.2 0 0.00%

LLDPE 9060 -45 -0.49%

PVC 5595 -70 -1.24%

聚丙烯 7547 -54 -0.71%

棉花 14575 10 0.07%

白糖 6276 -16 -0.25%

强麦 2634 3 0.11%

菜粕 2278 -34 -1.47%

菜籽油 6508 88 1.37%

动力煤 489 -7 -1.41%

PTA 4782 -14 -0.29%

甲醇 1954 -3 -0.15%

玻璃 1190 -32 -2.62%

股指 3302.2 -15.8 -0.48%

国债 101.38 -0.02 -0.02%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4629 -77.00 -1.64%

LME_铝3 1650.5 -19.50 -1.17%

LME_铅3 1857.5 -7.50 -0.40%

LME_锌3 2280 -21.50 -0.93%

COMEX黄金 1327.3 -14.10 -1.05%

COMEX白银 18.65 -0.27 -1.43%

NYMEX原油 46.8 -0.77 -1.62%

东京胶 151.6 -0.30 -0.20%

CBOT大豆 1004 -8.25 -0.82%

CBOT玉米 336.5 -0.50 -0.15%

CBOT豆粕 327.3 0.50 0.15%

CBOT豆油 33.89 -0.56 -1.63%

ICE棉花 67.92 -0.67 -0.98%

ICE白糖 20.32 -0.43 -2.07%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平：坚持以经济建设为中心，保持经济持续健康发展；把推进供给侧

结构性改革作为当前和今后一个时期经济发展和经济工作的主线，着力优化

现有生产要素配置和组合，着力优化现有供给结构。  

2、国务院总理李克强在江西省考察时指出，中西部地区是我国经济发展最大

的回旋余地所在，在加快新旧动能转换方面可以大有作为，要依托科技进步，

吸引各方力量参与，加快调整产业结构，延长产业链，增强发展新动力，促

进转型升级，提高发展的质量效益。   

3、国务院：加快研究制定中央与地方收入划分总体方案；适度加强中央的财

政事权；减少并规范中央与地方共同财政事权；2019 至 2020 年形成中央与

地方财政事权和支出责任划分框架。   

4、财政部官员：国有资产划转社保存在难题，到目前为止还没有国家层面的

方案，社保的全国统筹也还没有实现；国有股权划转后如何变现也是问题。  

5、政策红利不断，目前环保 PPP 项目迎来加速落地期。截至今年 7 月 30

日，全国各地推出的 PPP 项目数量已经达到 10170 个，投资总额约为 12.04

万亿元。其中代表已经落定的执行阶段项目总投资额逾 1 万亿元。   

6、今日，由美国堪萨斯城联储主办的全球央行年会拉开帷幕。海外舆论认为，

在各界担心全球央行的政策不足以拯救疲弱的经济增长的当下，与会决策者

需要寻找新的方法来增加政策火力。届时，美联储主席耶伦也将发表主题演

讲，投资者寄望从中一窥美联储未来的加息路径。  

7、巴曙松：中国去年 10 月已进入了实际负利率时代；从 2015 年 10 月央行

下调 1 年期存款基准利率至 1.5%之后，当月的实际通胀率为 1.6%。  
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海外新闻  

1、美国共和党总统候选人特朗普计划提出一项大额减税方案，若付诸实施将

令苹果等公司从中受益。不过，特朗普的竞选提案并没能为他在硅谷的大佬

之中赢得多少支持。希拉里迄今为止尚未提出任何与特朗普的减税计划类似

的方案。  

2、德国总理默克尔：在英国触发退出条款之前欧盟无法做出反应。  

3、美国 6 月 FHFA 房价指数环比增 0.2%，预期增 0.3%，前值增 0.2%。  

4、美国 7 月成屋销售总数年化 539 万，预期 551 万，前值 557 万。美国 7

月成屋销售总数年化环比 -3.2%，预期 -1.1%，前值 1.1%。  
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