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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价震荡回落，市场焦点围绕在周五美联储主席耶伦发表的讲话上，耶伦表示美联储加息理由

在近几个月已有所增强，提升了美联储年内加息预期，随后美联储副主席费希尔也发表了鹰派讲话，

称这次耶伦的讲话会 9 月的美联储会议加息留下了可能性。在耶伦讲话后，美联储 9 月加息概率

大幅增加，年内加息已是大概率事件，预计将会持续提振美元，或将是在未来几个月内令金价承压

的主要因素。预计近期金价将维持弱势回调走势，美黄金关注 1310 美元/盎司一线支撑情况。短

空可继续持有。  

黑色金属 

周五白天期货持续走低，现货涨跌互现。建材方面，北京探涨 10 元/吨，上海下行 20 元/吨，广

州暂稳，成交不佳；热卷涨跌互现，北京上行 20 元/吨，上海下调 40 元/吨，广州暂稳，成交不

佳。唐山瑞丰热轧带钢周末相对 25 日下调 30 元/吨；唐山钢坯现货周末先跌后涨，相对周五累跌

20 元/吨，成交也是先少后多，周五下游加工成材继续小幅上调，带钢、型钢、管材普涨 10-30

元/吨，下游采购观望为主。铁矿 Fe62%普氏指数跌 0.8 美元/吨，周末因素现货贸易商报价暂稳，

钢厂询盘不多，成交清淡。钢材消费旺季即将到来，社会库存上升，下游有备库迹象，现强期弱，

期货升水幅度进一步缩小，但近日 G20 峰会限行对华东区域的消费增长仍有一定影响，需求难以

释放，钢厂限产也不如预期，上周建材库消比再次上涨，短期基本面偏弱。盘面看，黑色金属多空

分歧明显，大户持仓和增减仓量都较大，周五空头持续增仓压制，目前在关键阻力位附近震荡。建

议黑色金属短线空单持有。 



  

  
 

      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

化工（甲醇） 

对于后期到港，据初步估算，沿海地区 8 月 26 日至 9 月 4 日抵港进口船货数量在 15.36 万-16 万

吨，其中江苏预估到港在 8.46 万-9 万吨，而浙江预估到港量在 3.30 万-4 万吨，华南预估进口船

货到港在 3.60 万-4.10 万吨，近期部分船货推迟到港，整体到港量偏少再加上综合考虑月底纸货

和期货交割因素以及兴兴和富德降负有限的预期，预计价格维持坚挺概率较大，关注 G20 对甲醇

上下游的实际影响以及后期到港的数量和节奏， 操作上建议短多逢低持有。 

化工（塑料、PP）  

L:现货价格跟随期货盘面持续窄幅震荡，01 合约升水继续维持，现货整体不会太宽裕。套保盘的

需求可持续支撑现货价格并把现有仓单和库存向后转移，需求较好情况下消化库存压力不大。其他

条件不改变的前提下，价格平台提升，底部支撑较强。01 合约升水，新投产仍存较大不确定性下，

L 整体预期偏强，可做多头配置，8900 附近逢低买。 

PP:09 价格高估，01 合约高贴水已经比较充分的反映市场对 PP 的悲观预期。参与者普遍期待 01

合约补贴水后做空，而高度一致的预期往往在行情表现上空间有限。在目前上下游库存少，中间环

节库存集中的环境下，这一补贴水的方式也在很大程度上取决于个别贸易商的行为。暂观望。品种

间可关注 01 合约上多 3*MA 空 PP。  

  

油脂油料 

上周美豆及豆粕价格震荡下行，主要中西部地带巡查结果支撑美豆产量预估，目前外盘美豆受到出

口销售旺盛和丰产预期两方面影响，价格在 950-1050 美分之间持续震荡，后期关注 USDA 周度

出口销售数据情况，若出口数据较好，将继续带动豆类价格反弹。预计豆类价格目前仍以窄幅震荡

为主，豆粕下方关注 2850 一线支撑，投资者短线多单参与。 
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白糖 

上周五原糖持稳，短期供应稳定加上雷亚尔未能延续升势使得原糖缺乏走强动力。郑糖夜盘微跌，

上下纠结，上周现货报价普涨为主但成交不及前周。加工厂报价稳定，现货库存小，挺价意愿较强。

短期盘面暂时缺乏方向震荡为主，暂观望  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 284.8 0.05 0.02%

白银 4148 4 0.10%

铜 36430 60 0.16%

铝 12370 30 0.24%

铅 13960 -10 -0.07%

锌 17940 435 2.49%

螺纹钢 2502 -65 -2.53%

热卷 2784 -39 -1.38%

沥青 1870 16 0.86%

橡胶 12300 -15 -0.12%

大豆 3744 -42 -1.11%

玉米 1448 -4 -0.28%

豆粕 2918 -50 -1.68%

豆油 6280 -46 -0.73%

棕榈油 5474 -56 -1.01%

鸡蛋 3355 -22 -0.65%

焦煤 861.5 2.5 0.29%

焦炭 1227 -22.5 -1.80%

铁矿石 431 -11 -2.49%

胶合板 93.9 0 0.00%

纤维板 49.05 -0.3 -0.61%

LLDPE 9110 30 0.33%

PVC 5550 -20 -0.36%

聚丙烯 7440 -57 -0.76%

棉花 13965 -15 -0.11%

白糖 6233 3 0.05%

强麦 2627 0 0.00%

菜粕 2294 -25 -1.08%

菜籽油 6344 -38 -0.60%

动力煤 493.8 0.2 0.04%

PTA 4796 -10 -0.21%

甲醇 1945 -30 -1.52%

玻璃 1222 17 1.41%

股指 3278.4 -5.8 -0.18%

国债 101.54 0.19 0.19%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4620.5 -6.50 -0.14%

LME_铝3 1647.5 3.50 0.21%

LME_铅3 1879 12.00 0.64%

LME_锌3 2320 23.50 1.02%

COMEX黄金 1324 -1.10 -0.08%

COMEX白银 18.72 0.10 0.54%

NYMEX原油 47.29 -0.09 -0.19%

东京胶 150.5 1.20 0.80%

CBOT大豆 967 -7.75 -0.80%

CBOT玉米 325.25 -6.75 -2.03%

CBOT豆粕 315.3 -3.70 -1.16%

CBOT豆油 33.34 -0.11 -0.33%

ICE棉花 67.99 -0.02 -0.03%

ICE白糖 20.57 0.04 0.19%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、财政部长楼继伟介绍 G20 杭州峰会财金渠道成果：年初设定任务基本完

成，有关财金成果将提交杭州峰会，世界经济低增长成为新常态，G20 凝聚

全球发展共识，发挥领导作用。  

2、 IMF 总裁拉加德：中国在 G20 杭州峰会之前就设定了目标，配套的会议

也非常有序地组织和开展，很多设定的目标实际上已完成。中国驻欧盟使团

团长杨燕怡称，欧盟支持本次峰会讨论结构性改革、包容性发展、绿色发展

和创新发展等。  

3、国务院第三次大督查近日全面启动，督查范围覆盖全国 31 个省（区、市）、

新疆生产建设兵团和国务院有关部门，督查重点包括保持经济平稳发展、推

进供给侧结构性改革、促进创新驱动发展、保障和改善民生等四方面工作 23

项重点内容，旨在着力推动各地区各部门切实履行职责，着力推动重大政策

举措、重点投资项目、重要民生工程加快落地，保持经济运行在合理区间，

确保完成全年经济社会发展主要目标任务。  

4、经济参考报：随着第三批自贸试验区的渐行渐近，内陆地区的争夺也日趋

焦灼，不少地区开始进入 “冲刺模式 ”。在积极申报自贸区的同时，多地复制

推广现有自贸区经验的步伐也在加快。与此同时，自贸试验区新一批复制推

广经验将于近期出炉，四大自贸区率先探索的负面清单也向全国推广在即。  

5、任泽平：美国加息可能会制约国内货币政策，但影响不大，国内货币政策

目前可能更关注 CPI、经济和房价走势，货币政策保持稳健无意收紧，维持

经济中期 L 型判断。  

6、海通证券：美国加息预期升温，叠加中国 14 天逆回购重启，意味着国内

外短期内均难有宽松货币政策，利率下降短期受阻，对债市不利，也对股市

估值提升不利，短期内资本市场或步入震荡格局。  

7、经济学家陈志武：现在世界进入负利率时代，尽管 5 月 9 日权威人士讲话

压缩了降息降准的空间，但因为负利率时代到来，还会采用降息降准策略；
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在这种大形势下，只有投资房地产最放心，房地产有泡沫，但需要等到 2018

年之后泡沫才会破。  

  

海外新闻  

1、德国经济部长加布里尔：美国与欧盟间的 “跨大西洋贸易与投资伙伴关系 ”

自贸协定谈判本质上已经失败，因为欧盟不想使自己屈从于美国的要求。  

2、英国首相特雷莎?梅或在议会未进行投票表决的情况下实施《里斯本条约》

第 50 条。欧盟此前拒绝了英国政府进行初期谈判的计划并多次敦促尽快开启

脱欧进程。  

3、德国欧洲事务部长迈克尔?罗斯表示，英国不可能获准全面进入欧盟市场，

将限制德国、法国和波兰的工人进入英国。  

4、日本央行行长黑田东彦在杰克逊霍尔全球央行年会上再次重申，必要时将

毫不犹豫加码货币刺激，且宽松仍存空间；日本央行政策关键在于推动通胀

以实现并维持物价稳定。  
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