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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续震荡回落，美黄金跌破 1320 美元/盎司一线后继续下行，目前市场等待本周即将公

布的 9 月美国非农数据，市场预计较为乐观，可能将继续打压金价。目前年内加息概率已非常高，

预计将会持续提振美元，或将是在未来几个月内令金价承压的主要因素。预计近期金价将维持弱势

回调走势。短空可继续持有。  

黑色金属 

昨日白天期货破位下行，现货走低。建材小幅下行，北京暂稳，上海松动 10-20 元/吨，广州续跌

20-30 元/吨，成交偏少。热卷涨跌互现，天津上调 10 元/吨，上海下调 10-20 元/吨，广东乐从

续跌 20-30 元/吨，成交一般。唐山瑞丰热轧带钢暂稳；唐山钢坯现货下午补跌 50 元/吨，成交不

畅，下游加工成材走低，带钢降 40-50 元/吨，现货难成交，型钢下行 10-50 元/吨，出货不畅，

管材低靠 10-30 元/吨，下游终端观望为主。铁矿 Fe62%普氏指数跌 0.05 美元/吨，现货贸易商报

价下调 5 元/吨，钢厂询盘不多，成交清淡。本周随着期货持续走低，现货开始松动，成交偏少，

但 9 月份消费旺季即将到来，贸易商对后市依然看好，多以观望为主，部分激进者有抄底收货迹象，

目前钢材现货升水幅度逐步扩大。盘面看，多空双方继续分歧，空头表现偏强，盘面偏弱下行，然

而，铁矿白天破位下行后几次尝试突破前期低点失败，钢材未触及前期低点，部分大户空单继续减

仓，此轮回调也持续了 5 天，后续反弹的概率较大。建议黑色金属暂时观望，谨慎追空。 
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化工（甲醇） 

据初步估算，沿海地区 8 月 26 日至 9 月 4 日抵港进口船货数量在 15.36 万-16 万吨， 其中江苏

预估到港在 8.46 万-9 万吨，而浙江预估到港量在 3.30 万-4 万吨，近期部分船货推迟到港，整体

到港量偏少再加上综合考虑月底纸货和期货交割因素以及兴兴和富德降负有限的预期，预计价格继

续下跌空间有限，关注前期低点 1915 附近的支撑，操作上建议短多逢低持有。 

化工（塑料、PP）  

昨日聚烯烃期货窄幅震荡，现货主流报价 L 华北 8900，PP 华东 8150，刚需采购，部分低价货源

成交快。今日为交个月前最后一交易日，pp 持仓依然偏大，可能波动剧烈，观望为主   

油脂油料 

隔夜美豆大幅回落至 950 美分一线，主要由于大豆优良率被上调至 73%的高水平，以此推算美豆

单产可能高于 8 月报告预估的 48.9 蒲式耳/英亩，若后期供需报告确认单产继续上调，则美豆向下

跌破 950 美分的概率较大。预计豆类价格短期重回弱势震荡走势，豆粕下方关注 2850 一线支撑，

短线观望为主。 

白糖 

隔夜受巴西压榨数据影响原糖市场出现下跌，巴西 8 月上半月压榨量同比下跌，但制糖比例和 ATR

较高使得糖产量同比增加。郑糖夜盘震荡回落，昨日产区现货报价小幅上调，部分停报，成交一般。

日照报价上调 50，加工厂现货库存小，挺价意愿较强。糖协会议正在进行，暂观望或波段操作  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 284.65 0.75 0.26%

白银 4160 31 0.75%

铜 36260 -160 -0.44%

铝 12320 -25 -0.20%

铅 13810 -95 -0.68%

锌 17865 -100 -0.56%

螺纹钢 2422 -55 -2.22%

热卷 2780 -50 -1.77%

沥青 1858 -20 -1.06%

橡胶 12260 -95 -0.77%

大豆 3757 -2 -0.05%

玉米 1461 -8 -0.54%

豆粕 2918 -3 -0.10%

豆油 6290 14 0.22%

棕榈油 5446 -18 -0.33%

鸡蛋 3372 1 0.03%

焦煤 883 9 1.03%

焦炭 1228.5 5 0.41%

铁矿石 418 -3 -0.71%

胶合板 98.55 4.65 4.95%

纤维板 48.3 0 0.00%

LLDPE 8755 -40 -0.45%

PVC 5545 40 0.73%

聚丙烯 7262 11 0.15%

棉花 13850 25 0.18%

白糖 6261 19 0.30%

强麦 2595 -7 -0.27%

菜粕 2268 -12 -0.53%

菜籽油 6354 16 0.25%

动力煤 497.2 6.4 1.30%

PTA 4760 -32 -0.67%

甲醇 1923 4 0.21%

玻璃 1175 -12 -1.01%

股指 3293.2 14 0.43%

国债 101.24 -0.2 -0.20%
中金所

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平主持召开深改组会议，要求大幅度减少政府对资源的直接配置，对

金融类和非金融类经营性国有资产，要建立健全以管资本为主的国有资产管

理体制；深化农村土地制度改革，实行农村土地 “三权分置 ”。  

2、国务院开展第三次大督查，督查重点内容包括保持经济运行在合理区间，

促进社会投资尤其是民间投资持续健康发展；化解房地产库存，因城施策拓

宽房地产去库存渠道，鼓励和支持农民工等群体在城镇购房；加快推进过剩

产能退出。  

3、发改委：明确传统基础设施七领域推广 PPP 重点项目类别，分别为能源、

交通运输、水利、环境保护、农业、林业、重大市政工程。  

4、基建投资正在 “加速度 ”，近两个月，国家发改委密集批复了 12 个基建项

目，总投资规模达 2849 亿元。  

5、央行公开市场周二进行 600 亿元 7 天期逆回购、400 亿元 14 天期逆回购

操作，对冲到期的 1000 亿元 7 天期逆回购，终结此前连续五日净投放态势；

中标利率均与上次持平。  

6、中国首部自贸区蓝皮书发布：面对更高标准的国际贸易新规则，中国应加

快自由贸易试验区建设，以迎接新一轮高水平的对外开放。  

7、山东副省长走访央行和五大行总行，就山东金融创新、增加信贷投放、风

险化解处置等事宜进行了沟通对接，取得丰硕成果。  

 

 

海外新闻  

1、当地时间 30 日早晨，中国驻吉使馆遭汽车炸弹袭击。袭击者当场死亡，

另有至少两名警卫一名园丁及部分馆员受伤，袭击者身份不详。  
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2、德国副总理：英国必须为退欧付出代价，否则欧洲将分崩离析；英国不能

在不承担责任的同时，继续享受欧盟成员身份的好处。  

3、法国加入德国队列，呼吁暂停跨大西洋贸易与投资伙伴协议（TTIP）谈

判，并在新的基础上重启谈判。  

4、美国 8 月大企业联合会消费者信心指数 101.1，创 2015 年 9 月以来最高

水平。华尔街日报点评称，暗示家庭消费支出仍将作为关键因素支撑美国经

济增长；自今年二季度以来，消费支出以 2014 年来最快速度增长，抵消了

商业和政府支出的疲软对经济的拖累影响。  
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