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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续震荡回落，美黄金一度跌破 1310 美元/盎司一线，昨日晚间収布的“小非农”ADP

就业数据超预期，且美国 7 成屋签约销售增幅也远超预期，增加了本周五的美国非农就业数据向好

的预期，令年内加息概率继续增加。目前年内加息概率已非常高，预计将会持续提振美元，或将是

在未来几个月内令金价承压的主要因素。预计近期金价将维持弱势回调走势，关注周五美国非农就

业数据。短空可继续持有。  

黑色金属 

昨日白天期货震荡下行，现货继续走低。建材小幅下行，北京下午补跌 20-30 元/吨，上海、广州

续跌 10-30 元/吨，成交偏少。热卷同步小幅走低，天津下午补跌 30 元/吨，上海下行 30-40 元/

吨，广东乐从 10-20 元/吨，成交一般。辽宁海城后英钢铁建筑钢材相对 29 日下调 50 元/吨，唐

山瑞丰热轧带钢相对 30 日下调 30 元/吨；唐山钢坯现货下午补跌 40 元/吨，成交偏弱，下游加工

成材继续走低，带钢主降 20-30 元/吨，成交丌佳，型钢下行 20-50 元/吨，出货丌畅。铁矿 Fe62%

普氏指数跌 1 美元/吨，现货贸易商报价暂稳，成交跌 5 元/吨，钢厂询盘丌多，成交清淡。昨日江

苏三大钢厂公布对贸易商 9 月份协议量折扣，都是在 8 月份基础上下调，说明钢厂对后市较看好，

但几个大城市的限购限贷表明政府在房地产去杠杆上坚决态度，同时，上周 100 大中城市土地成

交面积和 30 大中城市房屋销售面积都在逆季节下行，房地产幵丌乐观，且 G20 峰会限行对浙江区

域消费的制约，短期基本面偏弱。盘面看，多空双方继续分歧，白天震荡偏弱，尾盘空头持续增仏

压制，终以日内最低点附近收盘，夜盘双方陆续离场观望，小幅震荡，整体盘面仍偏空。建议黑色

金属短线遇反弹轻仏空。 
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化工（甲醇） 

对于后期到港，据初步估算，沿海地区 8 月 26 日至 9 月 4 日抵港进口船货数量在 15.36 万-16

万吨， 其中江苏预估到港在 8.46 万-9 万吨，而浙江预估到港量在 3.30 万-4 万吨，近期部分船

货推迟到港，整体到港量偏少再加上综合考虑月底纸货和期货交割因素以及兴兴和富德降负有限的

预期，预计价格维持坚 挺概率较大，关注 G20 对甲醇上下游的实际影响以及后期到港的数量和节

奏，操作上建议短多逢低持有 

化工（塑料、PP）  

聚烯烃弱势震荡，月末最后一天现货成交弱，L 华北 8850，PP 华东 8100 左右报盘，成交丌多。

商品整体氛围偏弱，但聚烯烃处在年内供应低点，去库存过程仍在持续，短时间内下行空间丌大。

多 MA 空 PP 继续持有，L 逢低买  

油脂油料 

隔夜美豆延续回落，跌破 950 美分一线，主要由于大豆优良率被上调至 73%的高水平，以此推算

美豆单产可能高于 8 月报告预估的 48.9 蒲式耳/英亩，抑制豆类价格走弱。预计豆类价格短期重回

弱势震荡走势，豆粕关注下方 2850 一线支撑，短线观望为主。 

白糖 

隔夜原糖继续下挫，交易商担忧美非农数据利多提升加息预期推升美元，纷纷了结多头头寸。郑糖

夜盘受原糖影响冲高后回落，昨日产区现货报价小幅下调，成交清淡。加工厂报价丌变。震荡思路

为主，暂观望或波段操作  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院决定，在辽宁、浙江、河南、湖北、重庆、四川、陕西新设立 7

个自贸试验区，进一步对接高标准国际经贸规则，推动全面深化改革扩大开

放。  

2、财政部长楼继伟：截至 7 月末，今年已发行地方政府债券 39710 亿元，

下一步将有效管控地方政府债务风险；将实施积极财政政策，着力推进结构

性改革，尤其是供给侧结构性改革。   

3、财政部副部长朱光耀：人民币汇率决定于中国经济的基本面，长期而言不

具备持续贬值的基础；中国基本面良好，经济发展回旋余地大；中国“十三

五”期间能实现 6.5%的经济增速目标。   

4、发改委主任徐绍史：今年主要经济指标能完成，但投资、外贸等预期指标

完成难度较大；下半年稳定宏观经济政策取向，相机灵活调控。  

5、人民日报：美联储加息本质上是其从超宽松货币政策向常规政策回归，加

息沦为“口头”与美国经济复苏基础不牢固密切相关，难撼中国稳健货币政

策。  

6、发改委督查涉企收费政策落实情况，包括行政审批前置、涉及市场监管和

准入的涉企经营服务收费，其他具有强制性、垄断性的涉企经营服务收费等。 

7、央行发布关于构建绿色金融体系的指导意见，要求大力发展绿色信贷，推

动证券市场支持绿色投资；设立绿色发展基金，通过 PPP 模式动员社会资本；

发展绿色保险，完善环境权益交易市场、丰富融资工具。   

8、央行公开市场重返净回笼。央行进行 400 亿元 7 天期逆回购操作、100

亿元 14 天期逆回购操作，利率与上次持平；当日有 900 亿元逆回购到期，

净回笼 400 亿元。  
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9、在过去的十天里，中央派出督查组分十路出击，各地也密集公布本年度去

产能方案，多数省份具体到企业和设备，淘汰计划也明显超出此前。业内人

士预计，9 月起全国将进入去产能密集关停期。   

10、国泰君安：预计 8 月新增人民币信贷 7000 亿，社融 9000 亿，M2 同比

11%。预计 8 月房贷表现仍好；企业对中长期前景较为悲观，预计企业贷款

仍然疲弱。  

11、8 月多项经济数据即将公布。多家机构预测，8 月份居民消费价格指数

（CPI）涨幅或比上月略有下降。有分析认为，持续的低通胀环境或为货币政

策宽松打开一定空间。但更多业内人士认为，近期央行重启 14 天逆回购，意

味着重心仍在维持资金面平稳格局，并避免释放过多宽松信号，货币政策实

质仍将保持稳健。  

 

海外新闻  

1、欧元区 7 月失业率为 10.1%，德国 8 月季调后失业率 6.1%，均符合预期。 

2、美国波士顿联储主席罗森格伦：就业市场接近充分就业状态；长期低利率

存在多项风险；赞同可支持经济增长的缓慢渐进式加息。美国芝加哥联储主

席：预计低利率周期将延长；明尼阿波利斯联储主席：美联储在决定加息前

还需更多数据；亚特兰大联储主席：对于 9 月是否加息，立场与对经济的立

场相同。  

3、日本央行官员：当前并未看到日本央行在资产购买和负利率上有任何限制；

将会坚定不移地继续货币宽松。  

4、美国财长：美国将敦促 G20 运用一切工具促进经济增长；G20 将继续要

求中国遵守汇率承诺；G20 已经遵守了汇率承诺，这提供了稳定性。  

5、“债王”格罗斯：美联储会在 9 月加息，预计美联储 9 月先加息 25 个基

点，之后再加 25 个点；美国需要财政刺激措施来刺激经济；负利率只会产生

债务，不会支撑经济增长。  
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      财经前瞻 
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