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    观点与策略 

 

贵金属 

昨日金价大幅反弹，沪金重回 286 一线上方。上周五公布的美国非农就业数据的表现丌佳，远低

于市场预期，令美联储 9 月加息预期回落。但综合来看美联储年内加息概率仍然较高，12 月加息

概率非常大，预计将会持续提振美元，戒将是在未来几个月内令金价承压的主要因素。预计短线金

价在反弹过后将维持区间震荡走势，美黄金关注 1310-1370 美元/盎司区间，短线区间内操作为主。  

黑色金属 

昨日白天现货宽幅震荡，现货探涨。建材部分地区小幅探涨，北京拉涨 30-40 元/吨，高位成交弱，

广州、上海暂稳，成交一般；热卷跟随上调，天津上调 20-30 元/吨，上海小幅上行 10 元/吨，广

州大幅拉涨 60-70 元/吨，整体成交尚可。马钢（包含合肥地区）建筑材相对 1 日累涨 40 元/吨，

唐山瑞丰钢铁热轧暂稳。唐山钢坯现货涨 30 元/吨，高位成交偏弱，下游加工成材小幅拉涨，带钢

涨 30-50 元/吨，成交偏弱，型材探涨 10-20 元/吨，观望为主，管材拉涨 10-20 元/吨，高位成交

偏弱；铁矿 Fe62%普氏指数跌 0.65 美元/吨，铁矿现货贸易商上午报价暂稳，钢厂询盘积极，成

交尚可。周末传言的唐山即将限产的消息未能实际影响钢厂生产计划，盘面也未出现较大振劢，交

易计划可继续执行，但我们也会关注唐山限产情况，贸易商和钢厂对旺季市场仍较看好，现货价格

相对坚挺，但受期货影响成交偏弱。盘面看，黑色金属仍是宽幅震荡，存在主力来回洗盘可能性，

昨日继续有部分大户空单止盈离场现象。建议黑色金属空单观望戒逐步止盈。 
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化工（甲醇） 

据刜步估算，沿海地区 9 月 2 日至 9 月 10 日抵港进 口船货数量在 20.85 万-21 万吨（排除推迟

到港的情况下），多数进口船货集中抵达江 苏区域，其中江苏预估到港在 12.35 万-13 万吨，而浙

江预估到港量在 4.50 万-5 万吨， 华南预估进口船货到港 4 万-5 万吨，近期受到 G20 高峰会议

等等原因影响，部分应该 在 9 月 1 日至 3 日到华东的进口船货推迟至 9 月 3 日至 9 月中旬到港，

下游需求方面， 兴兴和富德目前降负有限，而传统下游将进入需求旺季，因此预计甲醇短期将延

续震 荡偏强态势，操作上建议前期短多继续持有。  

化工（塑料、PP）  

近期聚烯烃期货下跌同时现货表现相对坚挺，尤其 L 已经达到下游开工旺季，且下游库存丌高，刚

需采购明显。原油的反弹可能提升下游采购情绪，对行情起到支撑作用。L 逢低买，买 MA 空 PP

持有  

油脂油料 

隔夜美豆休市，豆粕价格延续窄幅震荡走势，目前虽然市场预期美国农业部将进一步上调单产预估，

第三方机构将美豆单产上调至 50 蒲式耳/英亩以上，但预计 9 月报告前下跌空间有限，短期将维

持弱势震荡走势，短线观望。  

白糖 

隔夜原糖市场休市，郑糖夜盘窄幅震荡，昨日在抛储传闻下，期价大幅飙升。现货价格也水涨船高，

产区提价 30-40 元/吨。云南和广东销售数据已公布，云南销量中性，广东销量同比增幅翻倍。目

前市场正在等待广西的销售数据。在没有原糖指引下，预计今天高位震荡为主，关注 6300 附近压

力，波段操作为主。 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、G20 峰会闭幕，习近平出席记者会指出，G20 国家将加大结构性改革，

完善全球金融治理；同意推动 IMF 的投票权改革进程，决定重振国际贸易和

投资；G20 国家认识到需要进一步从危机应对机制向长效治理机制转型。  

2、G20 峰会公报：重申致力于避免竞争性贬值，OECD 将牵头成立针对钢

铁产能过剩的全球论坛，要求 OECD 在明年 7 月列出拒绝合作的避税地清单；

决定使用所有货币、财政和结构性工具，光靠货币措施无法实现平衡的增长。 

3、中国 8 月财新服务业 PMI 52.1，前值 51.7；财新综合 PMI51.8，前值 51.9。

莫尼塔钟正生表示，8 月整体经济继续扩张，但制造业和服务业 PMI 再次此

消彼长。  

4、财新：《个人所得税法》修订草案已上交全国人大审议。央行姚余栋：个

税改革中，要把第三支柱个人养老账户的税收抵扣或递延纳入在内；税前抵

扣可能更好。  

5、央行公开市场周一净回笼 300 亿元，为连续第四日净回笼。央行进行 200

亿元 7 天期逆回购、100 亿元 14 天期逆回购操作，利率均与上次持平。  

6、国家统计局近日将陆续发布 8 月经济数据。从各大机构及业内人士预计来

看，8 月份新增信贷规模很大可能将在 7000 亿至 1 万亿元之间；CPI 同比增

速将比上月小幅回落，在 1.7%左右，PPI 跌幅有望继续收窄。对于 A 股走势，

分析认为宏观政策托底，市场仍处在历史相对低位提供介入时机。  

 

海外新闻  

1、俄罗斯总统普京：G20 峰会严肃认真，具有实质进展；逃税是 G20 峰会的主要议

题之一；俄罗斯和美国在叙利亚问题上的立场在逐渐靠近；整体上对目前的油

价水平表示满意，希望看到公平的油价水平，油价需要被抬高；若美国希望

改善与俄罗斯的关系，需解除对俄制裁。  
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2、美国民主党总统候选人希拉里：对有关俄罗斯干扰美国大选的可信报道表

示担忧；共和党和民主党都需要认真对待俄罗斯对大选的干预。  

3、美国共和党总统候选人特朗普：美国的利率在某些时候将不得不调整；美

联储压低利率，使得其他指标不降得过低，美国经济处在虚假之中；股票市

场存在人为泡沫，低利率有利于现任总统奥巴马。  

4、白宫发言人：美国总统奥巴马取消与菲律宾总统杜特尔特的会晤，改而会

见韩国总统朴槿惠。  

5、英国首相特雷莎·梅：本月稍晚将就欣克利角核电项目做出决定；中英将

步入两国关系的黄金期；英国正开始探索与澳大利亚展开自贸谈判；将为英

国商品和服务寻求与欧盟达成尽可能最佳的协议。  

6、英国脱欧大臣戴维斯：英国脱欧公投之后，并未试图延迟脱欧进程；并未

试图举行第二轮公投；英国脱欧意味着与欧盟开启新关系；确保在英国脱欧

后获得最自由的贸易协定至关重要；需努力与欧盟构建活力、建设性以及健

康的关系。  

7、韩联社：朝鲜向东海岸发射 3枚弹道导弹。韩国总统朴槿惠称，朝鲜第四次导弹

试射对韩国和中国的关系造成了严重威胁。 

8、摩根士丹利将英国第三季度 GDP 增长预期从此前的 -0.4%上调至 0.3%，

将 2016 年经济增长预期从此前的 1.2%大幅上调至 1.9%。摩根士丹利表示，

目前预计今年下半年英国经济将避免陷入技术性衰退。  
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