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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续大幅上涨，美黄金突破 1350 美元/盎司后继续上行，昨日美国经济数据丌佳，美国 8

月 ISM 非制造业指数降至 51.4，为 2010 年 2 月来最低，继续降低了美联储 9 月加息预期，加上

上周公布的美国非农就业数据的表现丌佳，令美联储 9 月加息预期回落，总体来看美联储 9 月加

息概率较小。预计短线金价将维持震荡反弹走势，美黄金关注 1310-1370 美元/盎司区间，短线多

单适当持有。  

黑色金属 

昨日白天盘面夜盘到白天冲高回落，但现货还是积极拉涨。建材部分地区小幅探涨，建材积极拉涨，

北京上调 10-20 元/吨，上海涨 30-40 元/吨，广州上午冲高回落，累涨 10 元/吨，高位成交偏弱；

热卷涨跌互现，北京、上海小幅上调 10 元/吨，广州下调 10 元/吨，成交偏弱。辽宁海城后英钢

铁建筑钢材相对 6 日上调 20 元/吨，唐山瑞丰钢厂带钢暂稳。唐山钢坯现货下午补跌 30 元/吨，

成交偏弱，下游加工成材涨跌互现，带钢主稳，部分降 20-30 元/吨，成交丌佳，型材涨 20-30 元

/吨，观望为主，管材低靠 20-30 元/吨；铁矿 Fe62%普氏指数涨 0.4 美元/吨，铁矿现货贸易商报

价暂稳，钢厂询盘丌多，成交清淡。今日唐山限产文件下达，此外，5 日国务院常务会议再次提出

“加大财政政策实施力度，进一步放开基础设施领域投资限制”，市场对两则消息看淡，未能刺激

盘面剧烈反应，不此同时，现货市场上游拉涨积极，下游受期货影响观望较多，高位难成交。盘面

看，黑色金属仍是宽幅震荡，多空双方继续分歧。建议黑色金属暂时观望。 
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化工（甲醇） 

沿海地区 9 月 2 日至 9 月 10 日抵港进口船货预估数量在 20.85 万-21 万吨（排除推迟到港的情况

下），其中江苏预估到港在 12.35 万-13 万吨，而浙江预估到港量在 4.50 万-5 万吨， 近期受到

G20 高峰会议等等原因影响，部分应该在 9 月 1 日至 3 日到半东的进口船货推迟至 9 月 3 日至 9

月中旬到港，下游需求方面，兴兴和富德目前降负有限，而传统下游将进入需求旺季，因此预计甲

醇短期将延续震荡偏强态势，操作上建议前期短多谨慎持有。 

油脂油料 

隔夜美豆小幅走高，整体仍维持低位震荡走势，目前虽然市场预期美国农业部将进一步上调单产预

估，第三方机构将美豆单产上调至 50 蒲式耳/英亩以上，但预计 9 月报告前下跌空间有限，短期

将维持弱势震荡走势，中期将以 50 蒲式耳单产为多空分水岭，短线观望。  

白糖 

隔夜原糖探底回升，尾盘微涨。近期巴西种植区的降雨天气可能会影响 8 月下卉月的压榨数据。郑

糖夜盘低开后震荡回升，收窄跌幅。广西单月销售数据为 61 万吨，符合预期，云南销量偏中性，

广东数据较为亮眼。昨日现货报价持稳，成交一般。短期 6200-6300 区间震荡为主，波段操作或

观望。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
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外盘涨跌 
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      隔夜财经要闻 

美国方面  

 

周二美国股市集体上涨。道指收涨 46.16 点或 0.25%，报 18538.12 点；标

普 500 指数收涨 6.50 点或 0.30%，报 2186.48 点；纳指收涨 26.01 点或 0.50%，

报 5275.91 点，创纪录新高。  

 

美国供应管理协会（ ISM）周二宣布，8 月份的非制造业活动指数从 7 月份的

55.5%下降至 51.4%，为 2010 年 2 月以来新低。此前路透社调查的经济学家

平均预期的 55.0。该指数高于 50 则指向服务业活动扩张，低于 50 则表明萎

缩。ThinkMarkets 首席市场分析师纳伊姆 -阿斯拉姆（Naeem Aslam）表示：

“ISM 非制造业指数下降到如此地步，它从根本上动摇了交易商对美联储将会

加息的预期。如果再多几份这样的数据，你就可以和加息说再见了。 ” 

 

上周五美国公布的 8 月非农就业数据已经显示就业市场整体增长放缓，失业

率维持在 4.9%的水平。非农就业人数是美国央行采用的关键统计数据之一，

该数据低于预期，可能促使美联储将加息时间推迟到 9 月份之后。阿斯拉姆

称，美国的非农就业数据，“在美联储将在 9 月加息的预期当头泼了一盆冷水。

看看市场估算的加息概率，它已经大幅下降。 ” 

 

个股消息面，孟山都（MON）股价攀升，此前德国化工业巨头拜耳集团（BAYN）

将收购报价从 125 美元上调为 127.50 美元。通用电气（GE）受到关注，此

前该公司宣布将以 14 亿美元的总价收购两家欧洲 3D 打印企业，即瑞典的

Arcam AB（ARCM）与德国的 SLM Solutions Group AG（AM3D）。并购交

易传出后，美国的其他 3D 系统公司股价普遍上涨。  

 

美国工业及医疗设备制造商丹纳赫集团（Danaher DHR）周二宣布，已同意

以 40 亿美元收购硅谷高科技分子诊断公司 Cepheid。根据协议，丹纳赫将为

每股 Cepheid 股票支付 53 美元现金，较该股上周五收盘价溢价 54%。  

 

欧洲方面  

 

周二欧洲三大股指多数收跌。英国富时 100 指数收跌 0.78%，报 6826.05 点；
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德国 DAX 指数收涨 0.14%，报 10687.14 点；法国 CAC 40 指数收跌 0.24%，

报 4529.96 点。  

 

泛欧 STOXX 600 指数跌 0.3%，昨日一度触及 1 月来最高水准。在美国供应

管理协会 (ISM)公布非制造业指数降幅为金融危机以来最大后，股市在午后大

跌。  

 

美元兑欧元走软，打击出口类股，因美国在 9 月加息的机率进一步降低。  

 

对经济成长敏感的银行股跌幅最大，重挫 1.7%，低利率环境压制银行的获利

能力。油气股跌 0.9%，为跌幅第二大的板块，因布伦特原油期货跌穿每桶

47 美元。  

 

Ingenico Group 下调全年目标，因美国销售突然猛跌，该股放量暴跌 13.6%。 

 

亚太方面  

 

周二亚太股市多录得上涨，仅澳洲标普 200 指数小幅下跌 0.29%。澳洲联储

午间公布了维持基准利率在 1.5%不变的决议，符合市场预期。  

 

截至收盘，日本股市日经 225 指数上涨 0.26%，报 17081.98 点。   

 

韩国综指上涨 0.31%，报 2066.52 点。  

 

台湾加权指数上涨 1.01%，报 9181.85 点。  

 

澳洲标普 200 指数下跌 0.29%，报 5413.60 点。  

 

新西兰 NZSE50 指数上涨 0.15%，报 7503.54 点。  
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