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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价高位回落，美黄金重新回落至 1350 美元/盎司下方附近，此前美国经济数据不佳，加上

美国非农数据意外不及预期，令美联储 9 月加息概率大幅回落，支撑金价回升。但综合来看年内加

息的概率仍然较大，目前市场预计年底 12 月美联储加息概率最高，预计将是未来几个月内令金价

承压的主要因素。预计近期金价将维持区间震荡走势，美黄金关注 1310-1370 美元/盎司区间。区

间内短线操作为主。 

黑色金属 

昨日白天盘面开低走低，现货小幅下行。建材小幅下行，北京下午补跌 10-20 元/吨，上海、广州

暂稳，成交弱；热卷跌幅稍大，北京下调 30-40 元/吨，上海跌 30-60 元/吨，广东乐从下行 40-50

元/吨，成交差。辽宁海城后英钢铁建筑钢材相对 6 日下调 30 元/吨，唐山瑞丰钢厂热轧带钢补跌

40 元/吨。唐山钢坯现货下午补跌 40 元/吨，成交差，下游加工成材跌幅拉大，带钢降 40-50 元/

吨，观望为主，型材跌 20-60 元/吨，成交不佳，管材下行 20-30 元/吨，成交弱。铁矿 Fe62%普

氏指数涨 0.75 美元/吨，铁矿现货贸易商上午报价下调 5 元/吨，钢厂询盘不多，成交清淡。今日

消息称发改委召开提高先进产能产量抑制煤炭过快上涨的会议，也就是说后期煤炭产量增加的可能

性大，虽然今日部分焦炭现货继续上调，但市场对上涨的预期转空，煤炭领跌其他黑色金属，开盘

部分多单即逐步逃离，盘中空单持续打压，大户空单增仓较多，夜盘偏弱盘整，反弹无力，短期内

仍将偏弱下行；然而，钢材消费旺季消费增长暂未被证伪，注意做空风险。建议黑色金属短线轻仓

逢高空。 
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化工（甲醇） 

据初步估算，沿海地区 9 月 2 日至 9 月 10 日抵港进口船货预估数量在 20.85 万-21 万吨（排除推

迟到港的情况下），其中江苏预估到港在 12.35 万-13 万吨，而浙江预估到港量在 4.50 万-5 万吨，

下游需求方面，兴兴和富德目前降负有限，而传统下游将进入需求旺季，因此预计甲醇短期将延续

震荡偏强态势，操作上建议前期短多谨慎持有。  

化工（塑料、PP）  

聚烯烃期货小幅走高，现货 L 华北 8900，PP 华东 8050，成交好于昨日。近期产量仍然不高，下

游旺季刚需采购意愿强，高成交下上游去库存对价格产生支撑，尤其是 L 旺季支撑更为明显。波段

操作逢低买  

油脂油料 

隔夜美豆自低位反弹，主要受到出口销售数据良好带动，但目前市场预期美国农业部将进一步上调

单产预估，第三方机构将美豆单产上调至 50 蒲式耳/英亩以上，市场难有较大反弹。同时 9 月报

告前下跌空间有限，短期将维持弱势震荡走势，中期将以 50 蒲式耳单产为多空分水岭，短线观望。 

白糖 

隔夜原糖期货微涨，市场缺乏太多消息刺激盘面，短期缺乏方向。郑糖夜盘出现回调，刚刚公布的

全国销售数据意外强劲，数据出现较大异议，市场解读较为理性，并未能有效影响盘面，短期续涨

阻力较大，高位震荡为主。波段操作或观望  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 290.85 3.9 1.36%

白银 4416 71 1.63%

铜 36750 180 0.49%

铝 12010 15 0.13%

铅 14240 -180 -1.25%

锌 18235 -50 -0.27%

螺纹钢 2334 -94 -3.87%

热卷 2560 -83 -3.14%

沥青 1904 -6 -0.31%

橡胶 12645 65 0.52%

大豆 3630 34 0.95%

玉米 1433 5 0.35%

豆粕 2940 54 1.87%

豆油 6284 -38 -0.60%

棕榈油 5544 -46 -0.82%

鸡蛋 3400 22 0.65%

焦煤 903.5 -42.5 -4.49%

焦炭 1189.5 -84.5 -6.63%

铁矿石 407.5 -16.5 -3.89%

胶合板 102.9 1.5 1.48%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8865 30 0.34%

PVC 5570 -40 -0.71%

聚丙烯 7318 7 0.10%

棉花 14075 -40 -0.28%

白糖 6251 9 0.14%

强麦 2609 4 0.15%

菜粕 2266 43 1.93%

菜籽油 6284 6 0.10%

动力煤 505 -22.8 -4.32%

PTA 4812 -36 -0.74%

甲醇 2023 -9 -0.44%

玻璃 1181 -23 -1.91%

股指 3330.2 1.2 0.04%

国债 101.23 -0.02 -0.02%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所

 
 

 



  

  
 

      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4651 15.00 0.32%

LME_铝3 1590 2.00 0.13%

LME_铅3 1919 -23.50 -1.21%

LME_锌3 2319.5 2.00 0.09%

COMEX黄金 1349.5 -4.90 -0.36%

COMEX白银 19.87 -0.28 -1.39%

NYMEX原油 46.14 1.26 2.81%

东京胶 156 -2.00 -1.27%

CBOT大豆 976.75 18.00 1.88%

CBOT玉米 333.5 6.00 1.83%

CBOT豆粕 317 9.20 2.99%

CBOT豆油 33.13 0.00 0.00%

ICE棉花 69.43 0.22 0.32%

ICE白糖 20.23 0.00 0.00%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行公开市场周三净回笼 600 亿元，连续六日净回笼，累计 3250 亿元。

央行当天还进行 200 亿 7 天期、100 亿 14 天期逆回购操作；开展 2750 亿元

MLF 操作，其中 6 个月 1940 亿元、1 年期 810 亿元；利率均与上期持平。

央行回短放长维持资金面宽松。   

2、央行：8 月外汇储备环比降至 31851.7 亿美元，再创 2011 年 12 月以来

新低；环比下降 158.9 亿美元，降幅创 5 月以来最大，且为连续两月下降。

交通银行：人民币贬值预期不减，中国外储面临下降压力。  

3、发改委：2020 年基本形成区域协调发展新格局，区域发展差距进一步缩

小；大力推动东北地区等老工业基地全面振兴。  

4、证券日报：地方债发行速度及规模猛增，前 8 个月达 4.8 万亿元，超过去

年全年；机构预计，今年全年地方新增债及置换债总额将超 6 万亿元。  

5、上海发布推广 PPP 模式的实施意见，提出要建立合理的投资回报机制，

但同时也要求，在 PPP 项目合同中，要增加禁止性条款，如不得承诺固定回

报及政府托底等。   

6、财新：中国铁路总公司人士介绍称，2016 年上半年，铁路投资情况完成

好于预期，如果今年铁路固定资产投资计划要达到 8000 亿元以上，这意味

着下半年中铁总至少完成固定资产投资 4932.55 亿元。  

7、经济参考报：农民自愿有偿退出农村宅基地改革，目前正在全国多个地区

加速探索；专家分析表示，由于当前禁止农村宅基地使用权有偿流转，同时

对农村宅基地实行严格管理，因此，尽管各地区在农村宅基地退出试点中取

得了成效，但是难以实现大的突破与创新。  

8、中国证券报：在目前货币政策没有进一步放松的情况下，面对经济下滑的

压力，积极的财政政策将继续通过基建托底经济，而作为政府大力推广的 PPP

项目，伴随着相关法律的不断出台，后期的落地将持续加速。   
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海外新闻  

1、美联储经济褐皮书：美国经济活动在 7-8 月温和扩张，经济增长缓和，而

通胀保持 “轻微 ”；多数联储地区预计未来数月经济适度成长；信贷需求似乎

以温和步伐扩张；房地产市场增长缓和；多数联储地区的就业环境仍紧俏；

整体物价涨幅仍然略微上涨；大多数地方联储的居住和商业类地产销售活动

进一步扩张。  

2、加拿大央行决议声明称，维持基准利率在 0.5%不变，预计经济降在下半

年出现实质性反弹；加拿大第二季度 GDP 受到 Alberta 森林火灾拖累，出口

领域降幅更大，范围的广度超乎预期；随着油价产出、Alberta 省灾后重建和

消费者开支的复苏，加拿大经济料将在第三季度反弹。  

3、英国央行行长卡尼：如果需要，英国央行有进一步降息空间；英国央行将

于两周后针对企业债购买推出市场指引；如有需要，英国央行仍未用尽弹药；

个人排除实施 “直升机式撒钱 ”的可能性；脱欧会在某种程度上降低英国经济

开放度。  

4、高盛：将美联储 9 月加息概率由 55%下调至 40%，并将 12 月加息概率由

25%提高至 30%。  
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      财经前瞻 
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