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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价高位回落，美黄金重新回落至 1340 美元/盎司一线附近，欧洲央行如期维持利率不变，

欧元回落美元上涨，令金价承压，此外昨日公布的美国上周初请失业金人数好于预期，进一步打压

金价回落。综合来看目前美联储 9 月加息概率较小，但年底 12 月美联储加息概率仍然较大，预计

将是未来几个月内令金价承压的主要因素。预计近期金价将维持区间震荡走势，美黄金关注

1310-1370 美元/盎司区间。区间短线操作为主。 

黑色金属 

昨日白天盘面偏弱震荡，现货继续下行。建材小幅下行，北京跌 10-20 元/吨，上海下午补跌 20

元/吨，累跌 30-40 元/吨，广州跌 20 元/吨，成交不畅；热卷继续小幅下调，天津下行 20 元/吨，

上海先跌 20 元/吨，后小幅反弹，累跌 10 元/吨，广东乐从下行 20 元/吨，成交一般。辽宁海城

后英钢铁建筑钢材相对 7 日下调 30 元/吨，唐山瑞丰钢厂热轧带钢跌 40 元/吨。唐山钢坯现货下

午补跌 20 元/吨，成交差，下游加工成材继续走低，带钢降 40-80 元/吨，观望为主，型材跌 20-50

元/吨，成交不佳，管材下行 30-50 元/吨，观望为主。铁矿 Fe62%普氏指数跌 0.7 美元/吨，铁矿

现货贸易商报价暂稳，有议价空间，成交跌 5 元/吨，钢厂询盘不多，成交清淡。今日发改委召开

提高先进产能产量抑制煤炭过快上涨的会议，协议未能如市场预期放开 276 核定制度，年度总产

量不变，短期产量根据价格做适度调整，受其影响，午盘向上跳空，但很快被打回原形，此举更显

多头拉涨动力不足，夜盘即持续走低；但毕竟旺季到来，需求增长暂未被证伪，期货贴水幅度继续

扩大，追空风险存在。建议黑色金属短线空单继续持有。 
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化工（塑料、PP）  

聚烯烃走势开始分化，L 表现明显强于 PP。现货段 L 成交活跃，报价逐步上调至 9000；PP 中石

化华东下调价格，煤化工成交困难，报 8000 左右。石化库存下降至 70 万吨，听闻延长中煤重启

推迟，近期供应检修多，下游刚需采购意愿较强，去库存持续。逢低买波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆窄幅震荡，9 月报告前预计市场表现相对谨慎，目前市场预期美国农业部将进一步上调单

产预估，第三方机构将美豆单产上调至 50 蒲式耳/英亩以上，市场难有较大反弹。同时 9 月报告

前下跌空间有限，短期将维持弱势震荡走势，中期将以 50 蒲式耳单产为多空分水岭，短线观望。  

白糖 

隔夜原糖期货收跌，市场陷入震荡区间，缺乏消息刺激盘面走出方向。郑糖夜盘继续震荡，全国销

售数据异议较大，市场解读较为理性，并未能有效影响盘面，短期焦点仍然在抛储细则上，在抛储

存在较大不确定性的情况下，谨慎操作，高抛低吸或观望 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 290.45 -0.4 -0.14%

白银 4412 -4 -0.09%

铜 36570 -180 -0.49%

铝 11990 -20 -0.17%

铅 14135 -105 -0.74%

锌 18045 -190 -1.04%

螺纹钢 2338 4 0.17%

热卷 2587 27 1.05%

沥青 1902 -2 -0.11%

橡胶 12775 130 1.03%

大豆 3628 -2 -0.06%

玉米 1437 4 0.28%

豆粕 2966 26 0.88%

豆油 6296 12 0.19%

棕榈油 5532 -12 -0.22%

鸡蛋 3438 38 1.12%

焦煤 909.5 6 0.66%

焦炭 1208.5 19 1.60%

铁矿石 408.5 1 0.25%

胶合板 102.9 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 9005 140 1.58%

PVC 5610 40 0.72%

聚丙烯 7289 -29 -0.40%

棉花 14155 80 0.57%

白糖 6227 -24 -0.38%

强麦 2614 5 0.19%

菜粕 2273 7 0.31%

菜籽油 6286 2 0.03%

动力煤 514.2 9.2 1.82%

PTA 4870 58 1.21%

甲醇 2034 11 0.54%

玻璃 1166 -15 -1.27%

股指 3328.2 -2 -0.06%

国债 101.36 0.13 0.13%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4664.5 13.50 0.29%

LME_铝3 1593 3.00 0.19%

LME_铅3 1921.5 2.50 0.13%

LME_锌3 2313 -6.50 -0.28%

COMEX黄金 1342.2 -7.30 -0.54%

COMEX白银 19.7 -0.17 -0.86%

NYMEX原油 47.32 1.18 2.56%

东京胶 158 2.00 1.28%

CBOT大豆 976.75 1.25 0.13%

CBOT玉米 338 5.00 1.50%

CBOT豆粕 317.6 -0.80 -0.25%

CBOT豆油 33.24 0.11 0.33%

ICE棉花 69.26 -0.17 -0.24%

ICE白糖 20.21 -0.02 -0.10%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、中国外贸数据远远好于预期。以美元计价，8 月进口同比增 1.5%，为两

年来首次转正；出口下降 2.8%，前值分别为下降 12.5%、下降 4.4%；8 月

贸易顺差 520.5 亿，前值 523.1 亿。以人民币计价，8 月出口同比增 5.9%，

为连续 6 个月正增长；进口增 10.8%，前值分别为增 2.9%和降 5.7%；8 月

贸易账顺差 3460 亿元，前值顺差 3428 亿元。  

2、广发证券郭磊点评外贸数据：进出口均处于修复趋势中；出口明显好转，

扣除对港出口后的趋势性改善更为显著。九州证券邓海清：进口创两年来新

高，再次佐证内需旺盛；人民币贬值改善出口，出口创五个月新高。  

3、国务院 9 月 18 日起将对 31 个省市自治区进行大督查，涉及稳增长政策、

供给侧改革落地等问题，确保完成全年经济目标。  

4、上海市国资委：未来五年全面完成市管企业公司制改革，加快整体上市和

核心资产上市， “十三五 ”末整体上市企业占竞争类企业总量超 50%。   

5、央行公开市场周四净回笼 200 亿元，为连续第七日净回笼；当日进行 600

亿元 7 天期逆回购、200 亿元 14 天期逆回购操作，利率与上期持平。  

6、中国直接使用外资已达 1.7 万亿美元，连续 24 年居发展中国家首位，对

外投资稳居全球第三位， “一带一路 ”沿线已经成为中国企业海外布局新热点。  

7、经济参考报：北京、天津、河北正针对日前国务院关于京津冀系统推进全

面创新改革试验方案的批复进行进一步部署。京津冀将建立跨区域产业创新

联盟，建立大型仪器设备共享联盟。  
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海外新闻  

1、美国 9 月 3 日当周首次申请失业救济人数 25.9 万，创 7 月 16 日以来新

低 ,预期 26.5 万，前值 26.3 万；美国 8 月 27 日当周续请失业救济人数 214.4

万，预期 215.1 万，前值 215.9 万修正为 215.1 万。  

2、欧央行：预计 2016 年欧元区 GDP 增速 1.7%，先前 6 月预期 1.6%，2017

年为 1.6%；2016 年失业率 10.1%，2017 年 9.9%；2016 年通胀率 0.2%，

2017 年 1.2%；2016 年油价 42.8 美元 /桶，2017 年 47.4 美元 /桶；2016 年、

2017 年、2018 年欧元 /美元汇率 1.11。  

3、欧央行将主要再融资利率、隔夜存款利率、隔夜贷款利率分别维持在 0%、

-0.4%、0.25%，QE 规模维持在每月 800 亿欧元；重申 QE 会实施至 2017

年 3 月，如有必要会延长。  

4、美联储表示，敦促国会禁止银行购买企业股票；美国应限制银行持有实物

商品；国会应废除让高盛、摩根士丹利保留大宗商品业务的法规；改变之前

允许全美性大银行进行铜交易的政策立场。  

5、欧央行行长德拉吉：预计利率未来一段时间内将维持在当前或更低水平，

且将超过 QE 执行期限；QE 将一直持续到通胀路径与目标相符之时；并未讨

论直升机撒钱和购买股票。  

6、美国民主党总统候选人希拉里：特朗普给美国造成了前所未有的威胁，特

朗普似乎认为自己一直活在真人秀里，一切事物对他而言都是游戏；特朗普

在酷刑问题上的立场 “非法 ”；呼吁选民将国家利益置于党派之上；承诺降低

处方药成本。  

7、英国财政大臣哈蒙德：英国央行已明确仍有充足弹药进一步行动；财政刺

激需尽量通过投资进行，这样将解决结构性问题；财政政策的 “重设 ”指的是

不再以 2019-2020 年实现财政盈余为目标；英国脱欧公投后，英国央行的货

币政策使英国经济获得稳定并恢复了信心，举措带来了正面影响。  

8、希腊财政部公布的数据表明，由于减少开支抵消了税收下滑的影响，今年

前 7 个月内希腊录得 35.7 亿欧元（40.4 亿美元）的初步预算盈余，超出预

算赤字 8.75 亿欧元的原定目标  
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