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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价冲高回落，美黄金上涨至 1350 美元/盎司后震荡回落，在此前非农数据公开后，美联储 9

月加息预期大幅降温，但上周五美联储多位官员发表了言论，认为加息的时间不宜等待过长，支持

美联储加息，令美元指数止跌回升，打压金价重新回落。综合来看目前 9 月加息概率仍然不大，美

联储 12 月加息概率较大，预计将会持续提振美元，或将是在未来几个月内令金价承压的主要因素。

预计近期金价将维持区间震荡走势，美黄金关注 1310-1370 美元/盎司区间。短线区间操作为主。 

黑色金属 

周五白天盘面震荡反弹，现货涨跌互现，周末钢材下行。周五建材小幅下行，北京跌 10-20 元/吨，

上海下午补跌 40-50 元/吨，广州跌 20 元/吨，成交不畅；热卷表现坚挺，天津暂稳，上海、广东

乐从上行 10-20 元/吨，成交尚可。辽宁海城后英钢铁建筑钢材暂稳，唐山瑞丰钢厂热轧带钢暂稳，

周末沙钢对 9 月中旬建筑钢材下调 80 元/吨。唐山钢坯现货周五涨 30 元/吨，成交差，周末下调

40 元/吨，周末下游加工成材先涨后跌，带钢累降 10-20 元/吨，成交弱，型材累跌 10-30 元/吨，

成交不佳。铁矿 Fe62%普氏指数跌 0.1 美元/吨，铁矿现货贸易商报价暂稳，钢厂询盘不多，刚需

补库为主，成交清淡。周五无重大消息，当日钢坯拉涨，带动下游加工成材坚挺走势，但下游接货

谨慎，高位成交不畅；周五夜盘外盘股市、黄金、原油大跌，此影响可能传导国内，周一开盘下跌

概率大；与此同时，G20 峰会过后下游需求并未增长，上周库消比继续上升，旺季模式需求或已透

支，但钢厂利润持续下降并处于历史低水平，继续走低空间有限。建议黑色金属短线空单继续持有。 
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化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 9 月 9 日至 9 月 18 日抵港进口船货数量在 21.10 万-22 万吨（排除推迟到

港的情况下），多数进口船货集中抵达浙江区域。其中江苏预估到港在 4 万-5 万吨，而浙江预估到

港量在 16.60 万-17 万吨 ，据了解 9 月到港量集中在中下旬到达。下游需求方面，前期由于 G20

停车的下游工厂近日在陆续重启恢复中，目前下游抵触高价补货，综合来看预计甲醇短期将维持震

荡，有回调可能，关注下游的开工情况和后期到港的数量和节奏，操作上建议短期追多谨慎。  

化工（塑料、PP） 

L:下游开工持续提升，刚需较好，当前检修依然较多，供应相对紧张，上游去库存。相对紧张的供

需在近期为上涨提供支撑，逢低买 L 或做 L-P 扩大。 

PP：供应端交割品产量高位，新装置投产预期在，社会库存和长单压力大，而远月深度贴水，PP

供应压力相对较大。需求仍处淡季，传统旺季在 9-10 月相对较迟，下游利润水平低位，根据前期

调研主要下游 BOPP 微利，塑编在现金流附近，国内原料高价亦压制出口的空间，基本面看相对 L

悲观一些。目前正在年内 PP 检修最多的时候，需求有改善，上游去库存而价格依然无法提升也体

现了这些悲观的预期。MTO 盘面利润依然偏高，多 3*MA 空 PP 择机波段操作。  

油脂油料 

上周美豆小幅反弹，主要由于 9 月报告前预计市场表现相对谨慎，目前市场预期美国农业部将进一

步上调单产预估，第三方机构将美豆单产上调至 50 蒲式耳/英亩以上，市场难有较大反弹。同时 9

月报告前下跌空间有限，短期将维持弱势震荡走势，中期将以 50 蒲式耳单产为多空分水岭，短线

观望。  
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白糖 

上周五原糖受美元上涨影响，承压回落。郑糖上周高位震荡，并未能走出方向，周末会议对下年度

产量保持谨慎态度，普遍认为增幅不大，消费量持稳为主。关于抛储仍没有确切消息，但 100 万

吨以下的抛储量市场认为可以承载。预计今日仍然 6200-6300 区间震荡，走势难有新意，波段操

作或观望。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 288.65 -1.8 -0.62%

白银 4351 -61 -1.38%

铜 36620 50 0.14%

铝 12050 60 0.50%

铅 14145 10 0.07%

锌 18155 110 0.61%

螺纹钢 2343 5 0.21%

热卷 2595 8 0.31%

沥青 1898 -4 -0.21%

橡胶 12775 0 0.00%

大豆 3632 4 0.11%

玉米 1436 -1 -0.07%

豆粕 2947 -19 -0.64%

豆油 6342 46 0.73%

棕榈油 5608 76 1.37%

鸡蛋 3407 -31 -0.90%

焦煤 902 -7.5 -0.82%

焦炭 1185.5 -23 -1.90%

铁矿石 408.5 0 0.00%

胶合板 100 -2.9 -2.82%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8980 -25 -0.28%

PVC 5660 50 0.89%

聚丙烯 7215 -74 -1.02%

棉花 14135 -20 -0.14%

白糖 6231 4 0.06%

强麦 2621 7 0.27%

菜粕 2262 -11 -0.48%

菜籽油 6330 44 0.70%

动力煤 501.2 -13 -2.53%

PTA 4858 -12 -0.25%

甲醇 2022 -12 -0.59%

玻璃 1168 2 0.17%

股指 3309 -19.2 -0.58%

国债 101.41 0.05 0.05%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4630.5 -34.00 -0.73%

LME_铝3 1575.5 -17.50 -1.10%

LME_铅3 1897.5 -24.00 -1.25%

LME_锌3 2292 -21.00 -0.91%

COMEX黄金 1331.8 -10.40 -0.77%

COMEX白银 19.13 -0.57 -2.89%

NYMEX原油 45.71 -1.61 -3.40%

东京胶 158.9 0.90 0.57%

CBOT大豆 976.75 -0.75 -0.08%

CBOT玉米 340.25 2.25 0.67%

CBOT豆粕 315.6 -1.90 -0.60%

CBOT豆油 33.34 0.34 1.03%

ICE棉花 69.18 -0.08 -0.12%

ICE白糖 20.01 -0.20 -0.99%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、长江经济带发展规划纲要近日正式印发，重点布局长三角城市群、长江中

游城市群、成渝城市群三大城市群，要求到 2020 年，战略性新兴产业形成

规模，到 2030 年，创新型现代产业体系全面建立，在全国经济社会发展中

发挥更加重要的示范引领和战略支撑作用。  

2、中国经营报：国资委人士表示，近年来中央企业负债规模持续加大，负债

总额从 2008 年的 4.3 万亿元飙升到 2015 年的 31.1 万亿元，资产负债率从

2008 年的 58.4%升至 2015 年的 66.2%。  

3、央行马骏：杠杆具体怎么降下来，要分析各个板块杠杆率的来源，比如有

两大来源，一是过去十几年杠杆率上升 1/3 来源于房价上涨，需要采取措施

抑制泡沫成长；二是国营企业使用了很多金融资源，但有些很低效，要强化

国有企业约束机制。  

4、8 月规模以上工业增加值、社会消费品零售、固定资产投资、房地产开发

投资等重磅数据将于周二公布，备受关注的 8 月信贷数据也可能于本周发布。

21 世纪经济报道调查显示，因需求疲软，8 月对公贷款多为负增长，整体增

长将主要靠个人住房按揭贷款拉动。  

5、发改委副主任胡祖才：截至目前，全国有 43 个城市的轨道交通建设规划

获得批复，规划总里程约 8600 公里；城市轨道交通平均每公里投资 7 亿元，

按照规划测算，一年投资超过 3000 亿元；说明我国城市轨道交通投融资创

新空间巨大。   

6、业内人士表示，根据财政部政府和社会资本合作（PPP）中心披露的工作

计划，第三批 PPP 示范项目名单有望近日公布，相关领域上市公司将分享投

资盛宴。项目申报材料显示，第三批示范项目入选后一年内必须落地，否则

做退库处理，从而有助于提高项目的落地率。  
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7、任泽平：全球货币宽松可能已经走到尽头，未来货币存在边际收紧风险，

这将挑战未来金融市场的稳定性；国内政策组合正转向以财政为主、货币为

辅。  

海外新闻  

1、华盛顿邮报 /ABC 新闻民调：美国民主党总统候选人希拉里支持率为 46%，

领先共和党候选人特朗普的 41%。  

2、希腊总理齐普拉斯：希腊经济正处于结束衰退走向增长的转折点上，将采

取包括逐步取消资本管制在内的一系列措施，恢复经济增长。  
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      财经前瞻 
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