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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价止跌企稳，美黄金维持在 1330 美元/盎司一线附近，美联储理事布雷纳德发表鸽派讲话，

对于美联储近期加息表现出非常谨慎，强调对通胀的担忧，令美联储 9 月加息概率再度下滑。综合

来看目前美联储 9 月加息概率仍然不大，美联储年底 12 月加息概率相对较高，预计将会持续提振

美元，或将是在未来几个月内令金价承压的主要因素。预计近期金价将维持区间震荡走势，美黄金

关注 1310-1370 美元/盎司区间。短线区间操作为主。 

黑色金属 

昨日白天盘面开盘跳空并持续下行，现货走低。建材小幅下行，北京跌 10-30 元/吨，上海下午下

调 10-20 元/吨，广州暂稳，成交偏少；热卷表现相对坚挺，天津、广东乐从暂稳，上海下行 10-20

元/吨，成交一般。马钢（含合肥地区）建筑钢材相对 10 日下调 20 元/吨，唐山瑞丰钢厂热轧带

钢相对 10 日下调 50-70 元/吨。唐山钢坯现货下午补跌 60 元/吨，成交差，下游加工成材降幅偏

大，带钢降 40-70 元/吨，高位难成交，型材累跌 30-70 元/吨，成交不佳。铁矿 Fe62%普氏指数

无报价（新加坡放假），铁矿现货贸易商报价下调 5 元/吨，钢厂询盘不多，成交清淡。昨日主要受

外盘股市、黄金、原油大跌影响的传导，白天开盘即跳空，多单大量离场，盘面持续走低；虽然传

统消费旺季到来，但下游实际需求并未出现明显增长，现货成交量不多，下游采购不积极，库存消

费比继续上升，市场表现还是供过于求，基本面仍偏弱。建议黑色金属空单继续持有。 
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化工（甲醇）  

对于后期到港，浙江进口船货到港众多，据初步估算，沿海地区 9 月 9 日至 9 月 18 日抵港进口船

货数量在 21.10 万-22 万吨（排除推迟到港的情况下）,多数进口船货集中抵达浙江区域。其中江

苏预估到港在 4 万-5 万吨，而浙江预估到港量在 16.60 万-17 万吨，据了解 9 月到港量集中在中

下旬到达。下游需求方面，前期由于 G20 停车的下游工厂近日在陆续重启恢复中，目前下游抵触

高价补货，综合来看预计甲醇短期将维持震荡，有回调可能，关注下游的开工情况和后期到港的数

量和节奏，操作上建议短期追多谨慎。  

化工（塑料、PP） 

宏观情绪影响，昨日聚烯烃跌幅较大。现货价格跟随现货持续低报，L 华北 8800-8850，PP 华东

7800-7850；价格快速下滑情况下下游接货谨慎，成交少。宏观情绪在短时间内的集中爆发导致价

格波动剧烈，基本面上看短期内压力不大，9 月内仍降维持货源相对偏紧状态，需求端 G20 导致

的减产恢复，开工率上升，关注超跌反弹的机会。波段操作。  

油脂油料 

隔夜美豆大跌，主要受到 USDA9 月报告上调单产预估至 50.6 蒲式耳/英亩影响，但仍处于 950 美

分上方。由于此前市场已经对美国农业部上调单产有所预期，因此后续持续下跌空间有限，下方仍

有较强的成本及需求采购支撑，后期等待收割地点出现。预计短期将呈现弱势震荡走势，投资者空

单短线持有。 

白糖 

隔夜原糖期货表现亮眼，usda 数据调低美国库存消费比至 13.5%。郑糖夜盘震荡上扬，继续昨日

日内的较强表现。周末糖会传递消息相对较为中性，对下榨季价格区间预估在 6000-6500，符合
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预期。昨日产区现货报价基本不变，成交一般。关注今日 6300 压力位附近表现，波段操作。
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 287.5 -1.15 -0.40%

白银 4248 -103 -2.37%

铜 36170 -450 -1.23%

铝 11960 -90 -0.75%

铅 13835 -310 -2.19%

锌 17720 -435 -2.40%

螺纹钢 2277 -66 -2.82%

热卷 2542 -53 -2.04%

沥青 1824 -74 -3.90%

橡胶 12360 -415 -3.25%

大豆 3644 12 0.33%

玉米 1430 -6 -0.42%

豆粕 2953 6 0.20%

豆油 6224 -118 -1.86%

棕榈油 5486 -122 -2.18%

鸡蛋 3358 -49 -1.44%

焦煤 865.5 -36.5 -4.05%

焦炭 1143 -42.5 -3.58%

铁矿石 398 -10.5 -2.57%

胶合板 100 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8740 -240 -2.67%

PVC 5675 15 0.27%

聚丙烯 7110 -105 -1.46%

棉花 13870 -265 -1.87%

白糖 6230 -1 -0.02%

强麦 2641 20 0.76%

菜粕 2270 8 0.35%

菜籽油 6198 -132 -2.09%

动力煤 493.8 -7.4 -1.48%

PTA 4776 -82 -1.69%

甲醇 2031 9 0.45%

玻璃 1135 -33 -2.83%

股指 3234.6 -74.4 -2.25%

国债 101.29 -0.12 -0.12%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
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易
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大
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院印发消费品标准和质量提升规划，要求加强财税政策扶持，实施结

构性减税，全面推开营改增试点，增强企业经营活力。  

2、财政部：1-7 月国有企业利润总额 13128 亿元，同比下滑 6.5%，降幅比

上月收窄 2 个百分点；总收入 248835.5 亿元，同比增长 0.2%，为去年以来

首次实现增长。  

3、第一财经：全国第三批 PPP 示范项目有 1070 个申报，最后可能有大约

500 个项目入选，投资额或超 1 万亿元。另外，6 月底全国已有总投资额 1

万亿元的 PPP 项目落地。  

4、央行就 28 天期逆回购询量，这是该品种自 2 月份来首次操作。而 28 天

期逆回购年中询量，为四年来首次。业内认为，央行此举倒逼机构加码去杠

杆，同时继续补充市场流动性、稳定市场预期，无意收紧流动性。  

5、央行周一通过逆回购和央票净投放 1501 亿元，结束连续八日净回笼。央

行进行 700 亿元 7 天期逆回购、450 亿元 14 天期逆回购操作；当日有 500

亿元逆回购到期。851 亿元 3 年期央票顺延至周一到期。公开市场本周共计

有 2700 亿元逆回购及 851 亿元央票到期。  

6、中国证券报：相关部门正在就 PPP 项目落地工作展开调研，绿色 PPP 项

目是调研重点之一，一揽子配套优惠政策或在酝酿中。在政策暖风频吹的背

景下，无论是银行等传统金融机构还是民营企业等社会资本，对绿色项目均

抱有浓厚兴趣。  

海外新闻  

1、 IMF 主席拉加德：我们不是处于危机中，而是非常费力的复苏。  

2、国际清算银行（BIS）工作报告显示，发现人民币在亚洲区的影响力自金

融危机之后有所上升，中国股市和汇市对亚洲市场的影响越来越强。  
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3、前英国首相卡梅伦：作为前首相，不太可能继续维持议员一职（卡梅伦宣

布辞退议员一职）。  

4、美联储理事布雷纳德：在移除宽松举措的问题上继续保持谨慎，更为担心

通胀达不到目标，很可能将持续较低的中性利率，预先收紧政策的紧迫性有

所降低。政策应该偏向于防止出现经济下行的情况，若政策导致就业市场进

一步增长中断将很不明智。  

5、希拉里竞选团队：希拉里因肺炎取消周一及周二的加州之行；希拉里将在

本周晚些时候回到竞选活动中。福克斯新闻：9.11 纪念活动中，希拉里因身

体不适提前离场。  

6、美国明尼苏达联储主席卡什卡利：货币政策并非提振经济增长的唯一解决

办法；目前并不认为美联储有重大必要采取任何行动；低通胀意味着没有压

力要过急地去加息。美国亚特兰大联储主席洛克哈特：条件允许对加息进行

认真的讨论；美国经济向好，没有出现停滞。  

7、外交部发言人华春莹：朝鲜问题症结在于美国而不是中国，美国是这个问

题的始作俑者，施压只能使得朝鲜局势更加错综复杂，并且会陷入死胡同。  

8、华尔街日报：欧洲央行发布了新的建议，旨在迫使欧元区银行处理堆积如

山的坏账；建议呼吁商业银行建立独立的子公司以更好管理坏账，并制定明

确的解决坏账的一年目标和三年目标。  
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