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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价继续震荡回落，美黄金从 1330 美元/盎司一线回落至 1310 美元/盎司一线附近。上周五

公布的美国经济数据方面表现较为乐观，令美联储年内加息预期继续提升。在本周即将举行的美联

储 9 月会议上市场预计加息概率不大，市场将静待美联储 9 月会议结果，综合来看美联储在年底

12 月加息概率较大，预计将会持续提振美元，或将是在未来几个月内令金价承压的主要因素。预

计近期金价将维持震荡偏弱走势，美黄金关注 1300 美元/盎司附近支撑情况。空单继续持有为主。 

黑色金属 

节前白天盘面冲高回落，现货低位成交尚可，节日期间现货价格部分走低成交偏弱。建材以为主，

部分小幅下行，北京、广州暂稳，上海小幅下调 20-30 元/吨，成交弱；热卷也跟随小幅走低，天

津下行 20-30 元/吨，上海暂稳，广东乐从走低 10-20 元/吨，低位成交尚可。长江钢铁（含合肥

地区）建筑钢材相对 13 日累计下调 50 元/吨，唐山瑞丰钢厂热轧带钢相对 14 日累计下调 60-70

元/吨。节日期间，唐山钢坯现货累降 30 元/吨，成交仍偏弱，下游加工成材也在继续下调，带钢

降 40-60 元/吨，低位成交尚可，型材累跌 60-70 元/吨，成交未出现明显放量。铁矿 Fe62%普氏

指数跌 0.2 美元/吨（含昨日补跌部分），节日期间铁矿现货贸易商报价暂稳，钢厂询盘不多，成交

清淡。节日前市场未出现市场预期的明显补库现象，现货成交弱，上午盘面高开后，盘中快速回落，

收报低于前日收盘价，盘面仍偏弱走势。19-25 日唐山限产限行开始执行，且国庆小长假即将到来，

不排除市场的炒作，盘面将会震荡，注意风险控制；建议黑色金属空单持有。 

化工（甲醇）  



  

  
 

      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

对于后期到港，本周浙江进口船货到港众多。据初步估算，沿海地区 9 月 19 日至 9 月 25 日抵港

进口船货数量在 9.48 万-10 万吨（排除推迟到港的情况下）.另外受到“马勒卡”台风所致，近两

日长江口封航对于进口船只抵港卸货略有影响。 下游需求方面， 前期由于 G20 停车的下游工厂近

日在陆续重启恢复中， 目前下游抵触高价补货， 综合来看预计甲醇短期将维持震荡偏强， 后期伴

随着甲醇交割货源流出以及进口货如果按预期集中在下旬到港等影响， 不排除有回调可能， 关注

下游的开工情况和后期到港的数量和节奏， 操作上建议短期追多谨慎。  

化工（塑料、PP） 

L：下游开工持续提升，刚需较好，当前检修依然较多，上游去库存，贸易商环节库存相对偏多，

而下游库存少。需关注后期需求进一步好转的程度及其带来的库存转移和消化情况。整体看目前 L

矛盾不大，预计投产产能少，价格下方存在支撑，01 合约基差维持在维持平水附近。农膜开工持

续提升的同时下游工厂一直没有明显备库存行为，下游库存持续较低位置，中秋节后紧邻国庆长假，

下游工厂有为厂家备原料库存的刚需，现货需求的集中爆发预计将为价格提供上涨空间。逢低买。 

PP：前期 PP 供需平衡偏紧的表现主要由于 09 合约持续升水、贸易商收货固定库存在期货盘面。

目前交割临近，隐性库存高而 01 合约高贴水，9 月下旬开始前期检修装置将陆续恢复，同时两套

新装置也计划在 9 月末、10 月投产。国内现货价格虚高，导致成品和原料的出口空间小；下游利

润低、需求偏弱也影响开工积极性。预计后期库存去化和新增供应消化的压力将会非常大，01 合

约的高贴水在 09 交割后预计将更多的以现货价格回归的形式解决，谨慎做空。前期推荐的多 3*MA

空 PP 可继续持有。 
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油脂油料 

中秋节期间美豆价格探低反弹，周日现货市场豆粕报价跟随上涨，虽然 9 月供需报告将美豆单产预

估上调至 50.6 蒲式耳/英亩，但低位成交旺盛，豆粕库存大幅下降，支撑豆粕价格，进一步下跌空

间预计有限。而新作丰产也改变了此前预期的连续两年供应偏紧格局，后期豆类反弹涨幅也将相对

有限。预计豆类价格以低位区间震荡为主，投资者短线多单参与。 

白糖 

上周五受巴西产量和压榨量数据同比降低且不及预期影响，原糖价格大幅飙升一度上行至 4 年高

位。另外，荷兰合作银行发布报告，担忧巴西中南部天气可能会进一步打压当前榨季甘蔗产量从而

继续上调新年度的全球供需缺口数量至 720 万吨。受外盘提振昨日产区现货价格也大幅上调，预

计节后国内价格易涨难跌，逢低试多为主，追高还需谨慎。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 286 -1.45 -0.50%

白银 4265 -15 -0.35%

铜 36730 130 0.36%

铝 11875 -150 -1.25%

铅 14070 30 0.21%

锌 17570 -200 -1.13%

螺纹钢 2250 -6 -0.27%

热卷 2552 18 0.71%

沥青 1818 -6 -0.33%

橡胶 12530 90 0.72%

大豆 3675 30 0.82%

玉米 1446 -6 -0.41%

豆粕 2895 -40 -1.36%

豆油 6106 -154 -2.46%

棕榈油 5358 -200 -3.60%

鸡蛋 3374 12 0.36%

焦煤 866.5 11.5 1.35%

焦炭 1130 -0.5 -0.04%

铁矿石 393.5 0 0.00%

胶合板 100 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8750 5 0.06%

PVC 5735 70 1.24%

聚丙烯 7118 22 0.31%

棉花 14205 110 0.78%

白糖 6323 3 0.05%

强麦 2676 11 0.41%

菜粕 2221 -37 -1.64%

菜籽油 6104 -128 -2.05%

动力煤 499.6 1.8 0.36%

PTA 4756 -2 -0.04%

甲醇 2039 8 0.39%

玻璃 1101 -4 -0.36%

股指 3187.8 -57.8 -1.78%

国债 101.44 0.03 0.03%
中金所

涨跌幅

上
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货
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所
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行调查：3 季度企业家宏观经济热度指数为 25.2%，环比提高 1.1 个百

分点；企业家信心指数为 51.2%，环比升 2.2 个百分点；54.7%的银行家认

为当前宏观经济 “偏冷 ”，较上季下降 3.1 个百分点；未来 3 个月内准备购房居

民较上季提高 1.3 个百分点；53.7%居民认为目前房价 “高，难以接受 ”，较上

季提高 0.3 个百分点。  

2、国务院启动第三次大督查，20 个督查组分赴各地各部门。这次督查更多

围绕去产能、去库存、去杠杆、降成本和补短板，把稳增长和调结构、供给

侧改革结合起来。  

3、人民日报：PPP 就是要改变原来政府投资效率不高、方向不准的弊端，

让 “聪明 ”的民间资本找准投资方向。对 PPP 落地开花要有足够耐心。  

4、经济观察报：预算法实施条例将在年内出台，财政部门与央行之间的国库

“经理、代理 ”之争暂时搁置。  

5、一财：国企改革 1+N 框架成型，国资委力推 12 个改革样本，包括上海、

江西、山东、广东、重庆等地国资委，中国兵器装备集团公司，中国诚通控

股集团有限公司等。  

6、央行连续第三日进行 28 天逆回购操作，周日净投放 1400 亿元；当周净

投放 5251 亿元，创近 5 个月来最高。央行当日进行 1500 亿元 7 天期、1200

亿元 28 天期逆回购；当日有 1300 亿元逆回购到期。  

7、央行货币政策委员樊纲：货币政策与财政政策本身趋于 “中性 ”，而不是继

续过紧；经济什么时候触底明年才知道，目前已经有企稳迹象。  

8、住建部：支持贫困县整合使用财政涉农资金，将贫困户等 4 类重点对象的

危房改造、改善贫困村人居卫生条件两项任务列入县级脱贫攻坚规划。  
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9、海通姜超：8 月经济供需两旺，但经济反弹依然主要依靠地产、汽车和基

建等传统刺激手段；金九银十或面临考验；财政大幅透支，4 季度 GDP 或降

至 6.5%。  

10、方正任泽平：地产销售高位走稳；考虑到地产销售对投资的滞后性影响、

PPP 超预期，维持经济 L 型判断；未来政策组合以财政为主、货币为辅。  

11、能源局：8 月份全社会用电量 5631 亿千瓦时，同比增长 8.3%；1-8 月，

全国全社会用电量累计 38920 亿千瓦时，同比增长 4.2%。  

海外新闻  

1、美国纽约曼哈顿附近发生爆炸，受伤人数上升至 29 人，但无生命危险。

爆炸事件发生后，纽约市长比尔·德布拉西奥表示，目前尚无证据显示爆炸与

恐怖袭击有关，但他也表示这是一起 “蓄意行为 ”。  

2、应联合国秘书长潘基文邀请，国务院总理李克强于当地时间 9 月 18 日下

午乘专机抵达纽约肯尼迪国际机场，出席第 71 届联合国大会系列高级别会

议。李克强总理夫人程虹同机抵达。   
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      财经前瞻 
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