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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价大幅飙升，美黄金上涨并突破 1330 美元/盎司，重回 1340 美元一线下方附近，美联储 9

月会议如预期维持利率不变，并表示将等候更多数据出现后才考虑加息。美联储主席耶伦发言表示，

美联储判断加息的理由有所增强，并且预计今年将加息一次，印证了此前市场预测的年底 12 月加

息的看法。在年底 12 月正式加息前，预计将会持续提振美元，或将是在未来几个月内令金价承压

的主要因素。预计短线金价将保持区间内小幅走高，美黄金仍然关注 1310 美元-1370/盎司区间内

表现。短线多单轻仓参与。 

化工（甲醇）  

虽然近期价格持续上涨但是港口库存累积且处于历史高位，伴随着甲醇交割货源流出以及进口货如

果按预期集中在下旬到港等影响，不排除有回调可能，关注下游的开工情况和后期到港的数量和节

奏，操作上建议适量逢高空。  

化工（塑料、PP） 

聚烯烃期货小幅高开后窄幅震荡，得益于期货端稍大的涨幅，PP 现货价格小幅上涨至 7750，成交

较好；L 价格平稳在 8750 左右，成交改善。下游维持刚需平稳采购，价格波动小。后期需密切关

注下游采购节奏和交割货流出情况。暂观望  
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油脂油料 

隔夜美豆震荡回落，新作收获限制美豆上行空间，同时 9 月供需报告将美豆单产预估上调至 50.6

蒲式耳/英亩，但低位成交旺盛，豆粕库存大幅下降，支撑豆粕价格，下跌空间预计有限。预计豆

类价格以低位区间震荡为主，投资者短线多单参与。 

白糖 

隔夜原糖继续高位震荡，3 月合约收涨 0.3%至 22.76 美分。郑糖夜盘弱势震荡，昨日公布了进口

数据，同比出现增加但好于预期进口量。另外昨日传言抛储细节得到落实，如果抛储量在 30-50

万吨，对市场影响不会过大。在消息正式公布前，观望或短线操作。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 285.35 0.5 0.18%

白银 4345 43 1.00%

铜 37300 20 0.05%

铝 12145 80 0.66%

铅 14620 145 1.00%

锌 17935 20 0.11%

螺纹钢 2257 -7 -0.31%

热卷 2530 -18 -0.71%

沥青 1830 -10 -0.54%

橡胶 13225 0 0.00%

大豆 3766 -41 -1.08%

玉米 1435 -32 -2.18%

豆粕 2990 13 0.44%

豆油 6354 -26 -0.41%

棕榈油 5712 36 0.63%

鸡蛋 3388 -39 -1.14%

焦煤 931.5 5 0.54%

焦炭 1219.5 35.5 3.00%

铁矿石 399 1.5 0.38%

胶合板 101.8 1.8 1.80%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8705 -10 -0.11%

PVC 5980 45 0.76%

聚丙烯 7169 37 0.52%

棉花 14965 35 0.23%

白糖 6412 -20 -0.31%

强麦 2687 -6 -0.22%

菜粕 2308 3 0.13%

菜籽油 6356 -34 -0.53%

动力煤 522.2 -5.6 -1.06%

PTA 4748 -14 -0.29%

甲醇 2056 -27 -1.30%

玻璃 1131 3 0.27%

股指 3236.6 22.2 0.69%

国债 101.47 0.01 0.01%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
交
易
所

大
连
商
品
交
易
所
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、李克强：中国必须保持中高速增长；中国计划到本世纪中叶进入中等收入

国家行列；人民币汇率不存在长期贬值基础；外资进入中国的审批事项取消

了 50%。   

2、第一财经：地方透露，第三批 PPP 已下发，全国项目数量超过 500 个，

投资总额超过 1 万亿元。   

3、发改委：2017 年开始，在浙江、福建、河南、四川省开展用能权有偿使

用和交易试点（用能权交易：在区域用能总量控制的前提下，企业对用能指

标进行交易）。  

4、发改委等五部门发文，支持全国老工业城市和资源型城市产业转型升级，

力争用 10 年左右时间，构建特色鲜明的现代产业集群。  

5、经济参考报：各地财政部门 PPP 的相关负责人在北京参加了内部通报会，

拿到了第三批 PPP 示范项目名单，很快就会对外发布。第三批示范项目以增

量项目为主，投资金额预计将达到万亿元。另一层面，地方的 PPP 示范推介

项目也在同步密集推出。   

6、央行公开市场连续四天净投放，累计 7000 亿元，其中周三净投放 1200

亿元。央行周三进行 1200 亿元 7 天期、800 亿元 28 天期逆回购，利率与上

期持平。   

7、Shibor 利率多数飘红。隔夜 Shibor 利率涨 0.8 个基点报 2.1670%，连涨

十二日；7 天 Shibor 涨 0.5 个基点报 2.4050%；14 天 Shibor 涨 0.7 个基点

报 2.5400%；3 个月 Shibor 涨 0.19 个基点报 2.8009%，连涨七日。  
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海外新闻  

1、美联储宣布维持基准利率在 0.25%-0.5%区间不变，符合预期。点阵图中

值显示，美联储当前希望在 2016 年加息一次，可能会在 12 月份，且明年可

能只加息两次，较 6 月份时三次预期中值减少。  

2、美联储主席耶伦：在 11 月份会议上将决定是否有理由加息；若等待太久

加息会有风险，美联储可能需要加快收紧政策；决定等待实现目标的进一步

证据；美国经济增速有所加快；预计经济将在未来几年以温和步伐扩张；PCE

通胀率仍然低于 2%的通胀目标；预计 GDP 增速缓慢；就业增速高于吸收新

劳动力所需的速度。  

3、日本央行：维持 -0.1%的政策利率不变，但将引入附加收益率曲线控制的

新型量化质化宽松；可将扩大资产购买作为选项；将启动固定利率购买操作；

如有必要可以进一步下调负利率。黑田东彦：将继续实施宽松政策，直到实

现 2%通胀目标。  

4、新西兰联储：维持利率 2%不变，货币政策将保持宽松；纽元需要下跌；

纽元汇率高企，使得新西兰难以实现通胀目标；通胀预期仍然存在进一步下

滑的风险；年度 CPI 通胀料将在 9 月份当季走软；长期通胀预期料将牢牢地

被控制在 2%。  

5、英国财政大臣哈蒙德：将会竭尽全力为英国达成最好结果；旨在确保英国

进入欧盟单一市场；政府与企业共同为英国脱欧努力至关重要。  

6、债王格罗斯：美联储更大程度上取决于市场，而不是经济数据；美联储给

出了许多令人困惑的措辞；已经放弃预测美联储的行动时机；债券熊市已经

推迟。  

7、渣打点评日央行 9 月议息会议：日本央行的最新承诺将拉长货币宽松周期；

中期而言，日本央行需要重振通胀预期，才能实质性削弱日元。国信证券：

直升飞机撒钱的刺激模式终将到来。  
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