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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续走高，美黄金在突破 1340 美元/盎司一线后小幅盘整，上涨动能有所减弱，昨日公

布的美联储 9 月会议结果如预期维持利率不变，但从耶伦的表态来看释放出今年 12 月美联储加息

的信号，在年底 12 月前，预计将会持续提振美元，或将是在未来几个月内令金价承压的主要因素。

预计短线金价将保持区间内小幅走高，美黄金仍然关注 1310 美元-1370/盎司区间内表现。短线多

单轻仓参与，中线逢高抛空。 

化工（甲醇）  

甲醇价格前期快速上涨但港口库存累积并处于历史高位，伴随着甲醇交割货源流出以及进口货如果

按预期集中在下旬到港等影响，短期或将有波回调，关注下游的开工情况和后期到港的数量和节奏，

操作上建议短线逢高空  

化工（塑料、PP） 

国庆长假临近，下游补库需求集中爆发，聚烯烃现货成交较好。L 华北 8730，PP 华东 7750，下

游采购积极，石化库存下降至 68.5 处于较低水平。社会库存偏高，交割货流出在即，价格暂时波

动不大，关注下游采购节奏和库存转移情况。波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆窄幅震荡为主，新作收获限制美豆上行空间，同时 9 月供需报告将美豆单产预估上调至

50.6 蒲式耳/英亩，但低位成交旺盛，豆粕库存大幅下降，支撑豆粕价格，下跌空间预计有限。预

计豆类价格以低位区间震荡为主，投资者短线多单参与 
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白糖 

隔夜原糖冲高回落，稍早时候期价一度继续刷新 4 年新高，但尾盘未能守住涨势。有分析机构预估

明年巴西中南部糖产量会增加 100 万-200 万吨，但部分分析师存疑意。国内夜盘高开后震荡回落，

在商务部政策影响下，期价重心继续抬高，支撑位上升到 6500 一线，但高位多空分歧较大，短线

多看少动，观望为宜谨慎操作。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 287.7 2.35 0.82%

白银 4385 40 0.92%

铜 37650 350 0.94%

铝 12310 165 1.36%

铅 14550 -70 -0.48%

锌 17910 -25 -0.14%

螺纹钢 2280 23 1.02%

热卷 2567 37 1.46%

沥青 1822 -8 -0.44%

橡胶 13475 250 1.89%

大豆 3772 6 0.16%

玉米 1433 -2 -0.14%

豆粕 2938 -52 -1.74%

豆油 6372 18 0.28%

棕榈油 5700 -12 -0.21%

鸡蛋 3405 17 0.50%

焦煤 921.5 -10 -1.07%

焦炭 1217 -2.5 -0.21%

铁矿石 408 9 2.26%

胶合板 101.7 -0.1 -0.10%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8625 -80 -0.92%

PVC 6015 35 0.59%

聚丙烯 7117 -52 -0.73%

棉花 14910 -55 -0.37%

白糖 6473 61 0.95%

强麦 2713 26 0.97%

菜粕 2276 -32 -1.39%

菜籽油 6370 14 0.22%

动力煤 515.8 -6.4 -1.23%

PTA 4764 16 0.34%

甲醇 2044 -12 -0.58%

玻璃 1117 -14 -1.24%

股指 3262.8 26.2 0.81%

国债 101.47 0 0.00%
中金所

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、外管局：支持 “真实 ”的海外并购，将继续保持针对虚假跨境并购打击力度；

要防止以套利为目的的所谓的 “中概股 ”的回归；今年前 8 月共查处外汇违规

案件 1100 多起，处行政罚款逾 1.9 亿元人民币。  

2、外管局：人民币纳入 SDR 对资金流入有积极影响，料资金流入规模有限；

料境外投资者将增持人民币资产；QDII 额度已经用尽，正申请额外额度。  

3、2015 年中国对外直接投资 1456 亿美元，同比增 18.3%，首居全球第二，

占到全球流量份额的 9.9%。商务部国际贸易谈判副代表张向晨表示，部分企

业开展境外并购存在盲目性，有一些跟风炫耀的非理性因素驱动。  

4、国务院发布意见，要求强化地方党委和政府及其相关部门的环境保护责任，

加强环保能力建设，鼓励各地申请开展试点工作，到 2020 年全国省以下环

保部门按照新制度高效运行。  

5、中共中央办公厅向各省印发环保监测监察执法垂直管理制度改革试点意

见，明确市级环保局实行以省级环保厅为主的双重管理，市级环保局局长、

副局长由省级环保厅党组负责提名。  

6、上证报：目前第三批 PPP 示范项目正在财政部走会签程序，业内人士预

计在国庆节前后发布。  

7、上证报：在国务院督查组分赴地方展开督查的同时，各地纷纷行动。仅 9

月 19 日和 20 日的短短两天时间内，内蒙古、江苏、安徽、河南、四川等多

地集中开工建设一批重大投资项目，总投资规模接近万亿元。  

8、央行公开市场周四净投放 1600 亿元，为连续第五天净投放。央行当日进

行 1200 亿元 7 天期、600 亿元 28 天期逆回购，利率持平；当日有 200 亿元

逆回购到期。  

9、节前资金持续紧张。隔夜 Shibor 利率涨 0.1 个基点报 2.1680%，连涨十

三日；7 天期涨 0.3 个基点报 2.4080%；1 个月 Shibor 涨 1.08 个基点报
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2.7177%，涨幅创 4 月 29 日以来最大；3 个月 Shibor 涨 0.21 个基点报

2.8030%，连涨九日。  

10、南京拟实行积分落户政策：新规累计积分达到 100 分才能落户，社保需

缴满 2 年；买房落户需购买 80 平米以上的房子。  

11、中金公司：人民币入篮对中国市场的意义不容小觑，人民币汇率在入篮

前后将保持大致稳定；非居民对人民币资产需求有望继续增加；入篮将促进

人民币在储备货币之外领域的使用；为入篮而采取的市场化改革措施将影响

中国金融格局。  

海外新闻  

1、美国至 9 月 17 日当周初请失业金人数 25.2 万，创 7 月初以来最大降幅，

连续 81 周低于 30 万大关，为 1970 年以来处于该关口下方时间最长的一次，

预期 26.2 万，前值 26 万。  

2、前美联储主席格林斯潘：永无休止的债市涨势是难以为继的，美国国债收

益率不能维持在当前低水平，预计 10 年期美债收益率在较长期内升至

3%-5%，长期利率的上调仅是时间问题；就业市场越来越紧俏。  

3、英国央行行长卡尼：绿色金融有助于推动全球经济增长；当前逐渐明晰的

共识是，想要逃脱低增速和低通胀陷阱，则需要货币政策、财政政策和结构

性改革达成再平衡。  

4、英国外交大臣约翰逊：预计明年初可能触发里斯本条约第 50 条；脱欧会

谈可能不需要花费两年时间；预计明年早些时候会有一封有关欧盟里斯本条

约第 50 条款的信函；英国将获得一系列全球自由贸易协议。  

5、中金公司称，近日有媒体报道 “意大利预定 10 月举行的脱欧公投 ”，并认

为这是近期市场的一个主要风险点；这一表述与事实不符，在此澄清该报道

的不实之处，意大利将要举行的公投事关宪政改革，与 “脱欧 ”无关。  
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免 责 条 款 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作

任何保证，也不保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告

中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或询价。在任何情况下，我公

司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。本报告版权归大地期货

有限有限公司所有。未获得大地期货有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进

行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为"大地期货有限公司"，且不

得对本报告进行有悖原意的删节和修改。 
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