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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价窄幅波动，美黄金维持 1340 美元/盎司一线附近震荡，上涨动能减弱，昨日公布的美国 8

月新屋销售数据大幅回落，但新屋销售总体趋势仍然较好，目前市场聚焦今日即将举行的美国大选

首次辩论。近期金价大幅回升主要还是受益于美联储 9 月决议维持利率不变，但会后美联储主席耶

伦表示今年将会加息一次，提振了 12 月加息概率，预计或将是在未来几个月内令金价承压的主要

因素。预计短线金价将维持区间震荡，中线金价或重新陷入震荡盘整，美黄金仍然关注大区间

1310-1370 美元/盎 司内表现。短线多单轻仓持有。  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 9 月 23 日至 10 月 10 日抵港进口船货数量在 22 万-24 万吨（排除推迟到

港的情况下），多数进口船货集中抵达浙江区域。其中江苏预估到港在 8.30 万-9 万吨，而浙江预

估到港量在 10.20 万-11 万吨，华南预估进口船货到港 3.50 万-5.50 万吨，处于种种原因，近期

部分船期延期到港以及改港卸货的现象凸显。目前来看近期到港量偏少，而下游需求整体有所好转，

加上临近月底纸货交割等因素，预计甲醇近期价格或将反弹，操作上建议短线逢低多。  

化工（塑料、PP） 

L ：下游开工持续提升，刚需较好；石化低库存，09 合约交割货开始流出，贸易商环节库存相对

偏多，而下游库存少。受限于偏高的社会库存，上周较活跃的市场成交并没有在价格上得到体现。

后期需关注后期需求进一步好转的程度及其带来的库存转移和消化情况。整体看目前 L 矛盾不大，

预计投产产能少，价格下方存在支撑，01 合约基差维持在维持平水附近。农膜开工持续提升的同
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时下游工厂一直没有明显备库存行为，下游库存相对以往仍然不高，国庆长假临近，下游工厂有为

厂家备原料库存的刚需，现货需求的集中爆发预计将为价格提供上涨空间。逢低买 

PP： 后期 PP 生产装置检修密集恢复，新装置即将投产，供应端压力大。国内现货价格虚高，导

致成品和原料的出口空间小；下游利润低且需求波动不明显，下游对原料采购谨慎。预计后期库存

去化和新增供应消化的压力将会非常大，01 合约的高贴水在 09 交割后预计将更多的以现货价格回

归的形式解决，谨慎做空。  

油脂油料 

隔夜美豆延续下挫，再次下探下方 940 附近支撑。新作收获限制美豆上行空间，同时 9 月供需报

告将美豆单产预估上调至 50.6 蒲式耳/英亩，但低位成交旺盛，豆粕库存大幅下降，支撑豆粕价格，

下跌空间预计有限。目前豆粕前期缺口基本补齐，预计豆类价格短期将再度反弹，投资者短线多单

参与。 

白糖 

隔夜原糖收涨 1.9%，预期巴西食糖生产不及预期为市场提供支撑。国内郑糖夜盘继续增仓上行突

破新高。在贸易救济政策之后，政府大力缉私效果明显进一步提振市场做多氛围，昨日现货价格继

续普涨，食糖总体上涨趋势良好，但临近节假日多单注意仓位控制，中长线多单可持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 288.1 -0.05 -0.02%

白银 4342 -52 -1.18%

铜 37760 -100 -0.26%

铝 12420 -75 -0.60%

铅 14440 -75 -0.52%

锌 17660 -290 -1.62%

螺纹钢 2316 7 0.30%

热卷 2619 15 0.58%

沥青 1822 -8 -0.44%

橡胶 13450 -100 -0.74%

大豆 3752 4 0.11%

玉米 1416 -3 -0.21%

豆粕 2866 -43 -1.48%

豆油 6458 64 1.00%

棕榈油 5814 80 1.40%

鸡蛋 3349 -27 -0.80%

焦煤 963 20 2.12%

焦炭 1271 23.5 1.88%

铁矿石 411.5 -2 -0.48%

胶合板 98.35 -3.35 -3.29%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8590 5 0.06%

PVC 5965 -15 -0.25%

聚丙烯 7066 -11 -0.16%

棉花 15495 550 3.68%

白糖 6610 111 1.71%

强麦 2738 12 0.44%

菜粕 2223 -18 -0.80%

菜籽油 6460 38 0.59%

动力煤 525.4 1.2 0.23%

PTA 4728 -48 -1.01%

甲醇 2025 -8 -0.39%

玻璃 1121 2 0.18%

股指 3204.8 -43.6 -1.34%

国债 101.58 0.04 0.04%
中金所

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行公开市场周一净回笼 2450 亿元，结束连续 9 日净投放，且抽水力度

为 6 个月最大。央行当日进行 1200 亿元 14 天期、100 亿元 28 天期逆回购，

利率持平；有 3750 亿元逆回购到期。公开市场本周共有 9150 亿元逆回购到

期。   

2、第一财经：国资委已委托中国诚通发起成立国企结构调整基金，设计规模

3500 亿，将设股权、子基金、债权三种投资方式，促进通信、电力等六大领

域重组整合。   

3、财政部：中国中央政府二季度末债务余额 11.2 万亿元，较上季度增加 5368

亿元。  

4、发改委：与古巴签署产能与投资合作框架协议，推动两国企业在能源、矿

产、基础设施和物流、旅游、医疗卫生及生物制药等领域开展产能与投资合

作。  

5、国资委、财政部联合印发《关于完善中央企业功能分类考核的实施方案》，

按照企业功能和业务特点确定了差异化的考核导向和内容。人民日报刊文：

央企不管主业定位，什么赚钱就一窝蜂去搞什么，显然与国家初衷不符。   

6、2015 年北京的住房公积金使用比例仅占缴存职工的 1.5%左右。对此，中

国劳动学会副会长苏海南表示，住房公积金主要是被高、中收入者所获得，

现行的住房公积金制度会加大收入差距水平，同时给企业带来沉重的负担，

建议取消住房公积金。  

7、Shibor 利率多数上涨。隔夜 shibor 跌 0.28 个基点报 2.1640%，为两日连

跌；7 天 shibor 涨 3.30 个基点报 2.4390%；3 个月 shibor 报 2.8040%，与

上日持平，终结连续 10 个交易日上涨。  
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海外新闻  

1、欧洲央行行长德拉吉：实体经济、金融市场在英国公投退欧之后展现了韧

性；那些已经决定了的政策措施的效果尚未完全显现；货币政策的传导从来

就不曾比今天更好；长期维持低利率会有副作用；完成欧盟单一市场是关键；

尚未讨论过将 TLTRO 扩大至其他实体的问题；如果需要刺激的话，欧洲央

行可以进一步开发工具。  

2、欧洲央行执委科尔：负利率只是欧洲央行的工具之一，并不是非常重要的

工具；与英国的退欧谈判必须确保单一市场的完整性；在任何市况下都会关

注 QE 执行状况；受到外部冲击影响，QE 的效果不及预期。  

3、明尼阿波利斯联储主席卡什卡利（2017 年有投票权）：若通胀超过目标，

美联储有政策工具来加以应对；FOMC 并没有在 9 月份加息乃明智之举；通

胀率太低的风险大于通胀率太高；若通胀上扬，预计美联储将加息；美国劳

动力市场还有闲置，加息前还需等待一段时间；多德弗兰克法案改革将取决

于美国下一届总统。  

4、达拉斯联储主席卡普兰（2017 年享有投票权）：富国银行管理层存在失

职；重申预计 2017 年年中原油将实现供需平衡；中国的经济增速应会随着

时间的推移而放缓；美联储并未受困于零利率；美国就业市场仍然存在一定

程度的闲置问题；原本乐见 FOMC 在 9 月加息；希望见到稍微降低一些宽松

力度。  

5、毕马威：对 100 家英企 CEO 的调查显示，英国公投退欧后，76%的受访

者表示，考虑把总部或业务转移到海外。  
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