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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价大幅回落，美黄金跌至 1330 美元/盎司一线附近，昨日公布的美国 9 月消费者信心指数

升为 2007 年 8 月来最高，美国 9 月 PMI 初值高于预期，打压金价回落。上周美联储 9 月决议维

持利率不变，但会后美联储主席耶伦表示今年将会加息一次，提振了 12 月加息概率，预计或将是

在未来几个月内令金价承压的主要因素。预计短线金价将维持区间震荡，中线金价或重新陷入震荡

盘整，美黄金仍然关注大区间 1310-1370 美元/盎司内表现。区间内短线操作。 

化工（甲醇）  

沿海地区 9 月 23 日至 10 月 10 日抵港进口船货数量在 22 万-24 万吨（排除推迟到港的情况下），

多数进口船货集中抵达浙江区域。其中江苏预估到港在 8.30 万-9 万吨，而浙江预估到港量在

10.20 万-11 万吨，华南预估进口船货到港 3.50 万-5.50 万吨，处于种种原因，近期部分船期延期

到港以及改港卸货的现象凸显。目前来看近期到港量偏少，而下游需求整体有所好转，加上临近月

底纸货交割等因素，预计甲醇近期价格或将反弹，操作上建议短线逢低多。  

化工（塑料、PP） 

聚烯烃期货拉升，现货成交放量价格小幅高报，L 华北 8700，PP 华东 7750 附近。临近国庆假期

且价格相对低位，下游补库存积极，成交放量同时上游库存进一步去化，今日石化库存降至 63wt

（-5.5），但交割品货源相对充足。短多波段操作  
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油脂油料 

隔夜美豆小幅反弹，重回 950 美分上方。新作收获限制美豆上行空间，同时 9 月供需报告将美豆

单产预估上调至 50.6 蒲式耳/英亩，但低位成交旺盛，豆粕库存大幅下降，支撑豆粕价格，下跌空

间预计有限。目前豆粕前期缺口基本补齐，预计豆类价格短期将再度反弹，投资者短线多单参与。 

白糖 

隔夜原糖继续上涨逼进前高，市场预期巴西食糖生产不及预期、新年度供应短缺为市场提供支撑。

国内夜盘在连涨几日后陷窄幅整理。上周公布的贸易救济政策加上政府大力缉私效果明显提振市场

做多氛围，昨日现货价格继续上调 50-100 元，食糖总体上涨趋势良好。但临近节假日多单注意仓

位控制，中长线多单可持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 287.7 -0.4 -0.14%

白银 4335 -7 -0.16%

铜 37680 -80 -0.21%

铝 12495 75 0.60%

铅 14750 310 2.15%

锌 18020 360 2.04%

螺纹钢 2273 -43 -1.86%

热卷 2570 -49 -1.87%

沥青 1808 -14 -0.77%

橡胶 13295 -155 -1.15%

大豆 3689 -63 -1.68%

玉米 1404 -12 -0.85%

豆粕 2841 -25 -0.87%

豆油 6384 -74 -1.15%

棕榈油 5756 -58 -1.00%

鸡蛋 3275 -74 -2.21%

焦煤 960.5 -2.5 -0.26%

焦炭 1252 -19 -1.49%

铁矿石 406 -5.5 -1.34%

胶合板 98.35 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8635 45 0.52%

PVC 5965 0 0.00%

聚丙烯 7171 105 1.49%

棉花 15465 -30 -0.19%

白糖 6673 63 0.95%

强麦 2719 -19 -0.69%

菜粕 2200 -23 -1.03%

菜籽油 6406 -54 -0.84%

动力煤 527.4 2 0.38%

PTA 4736 8 0.17%

甲醇 2029 4 0.20%

玻璃 1122 1 0.09%

股指 3224.8 20 0.62%

国债 101.6 0.02 0.02%
中金所

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、中国 8 月规模以上工业企业利润同比增 19.5%，为三年来最高，且连续第

六个月增长；1-8 月，同比增速为 8.4%，比 1-7 月份加快 1.5 个百分点。  

2、申万宏源点评：工业利润增速继续大幅改善，主因营收改善、PPI 跌幅收

窄及低基数效应；经济短期无忧。招商固收：需求盈利持续回升，未来企业

生产和投资积极性有望继续增强。  

3、8 月全国铁路货运量达 2.79 亿吨，同比增 0.1%，为 32 个月来首现增长；

当月发电量同比增 7.8%。东北证券：9 月铁路货运将继续走强， “克强指数 ”

显示中国实体经济两年来首现强劲反弹。  

4、外管局：6 月末，我国全口径外债余额环比增长 2%，初步逆转了去年二

季度以来外债总规模持续下降态势，表明外债去杠杆进程接近尾声。预计我

国外债规模将随着外债管理改革措施的落地实施而进一步企稳。  

5、外管局：中国 8 月国际收支口径的国际货物和服务贸易顺差 273 亿美元；

货物贸易顺差 527 亿美元；服务贸易逆差 254 亿美元，创 2014 年 1 月以来

最高。  

6、新华社：中共第十八届六中全会将于 10 月 24 日至 27 日召开。  

7、新华社：IMF 建议，中国应逐步停止制定增长目标，采取为经济增长设定

区间预测的方式，以便为政策调控提供更大的灵活度。  

8、经济参考报：未来一段时间我国将针对扩大投资，尤其是民间投资推出一

系列扶持措施，重点包括支持创投资金进入实体，加强城市地下综合管廊、

网络基础设施、棚户区农村危房改造以及教育文化卫生等重点领域和薄弱环

节建设，着力补齐城市防洪排涝设施、小型水利工程等短板。  

9、央行马骏谈绿色投资：把有效率的项目和回报率比较低的绿色项目来进行

捆绑，或政府对贷款贴息，用较少的钱可撬动比较大的资金。  



  

  
 

      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

10、多地虚报淘汰落后产能，套取奖补资金。审核检验中，有基层工作人员

索要巨额 “好处费 ”；有的未现场核查，审核签名由他人代签。  

11、央行继续大额净回笼，周二净回笼 951 亿元。央行当日进行 700 亿元

14 天期、100 亿元 28 天期逆回购，利率持平；当日有 49 亿元三年期央票到

期；当日有 1800 亿元逆回购到期。   

12、Shibor 利率多数上涨。一个月 Shibor 报 2.7353%，为 8 月 4 日来高点，

且是连续第十日上涨。此外，隔夜 Shibor 报 2.1660%，上涨 0.20 个基点；7

天 Shibor 报 2.4590%，上涨 2.00 个基点；3 个月 Shibor 报 2.8025%，下跌

0.15 个基点。  

13、社科院：预计中国四季度经济增长 6.6%左右，CPI 上涨 2.1%左右。预

计今年全年我国 GDP 增长 6.7%，CPI 上涨 2%左右。  

海外新闻  

1、美国大选首场电视辩论结束。特朗普继续强调其反全球化，减税和将工作

留在美国的选举立场。希拉里则围绕平权和少数族裔平等问题争取优势，并

攻击特朗普的经济政策会导致美国数百万人失业。CNN/ORC 调查显示近三

分之二的人称希拉里赢得第一场辩论。  

2、美国总统奥巴马：大选辩论表明特朗普没有担任总统的资质。  

3、美联储副主席费希尔：美联储对降低经济衰退带来的损害作出了巨大贡献；

美联储能做出的最大贡献就是降低失业率；开始看到劳动力市场压力升高的

成果；工资开始增长；宏观经济无法影响财富的分配；开始看到就业市场收

紧的成果；不希望升息过多。  

4、美国参议院两党议员对一项为政府提供短期拨款法案未达成一致。若法案

9 月 30 日前无法在国会通过，美国政府或将陷入停摆。  

5、WTO：将全球贸易增长预期由 2.8%下调至 1.7%，贸易增速 15 年来将首

次低于经济增速。  

6、 IMF：若不能尽快推动通胀率上升，富裕国家会面临丢失大量就业机会的

风险；投资者越来越怀疑货币政策制定者是否有能力实现通胀目标。  
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7、德意志银行次级债券违约掉期涨 25 个基点，至历史新高 524 个基点。德

银股价跌幅扩大至 3.07%，报 10.21 欧元，续创纪录新低。  
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