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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价延续弱势震荡，美黄金维持 1320 美元/盎司一线附近，跌势有所缓解，昨日公布的美国

第二季度 GDP 好于预期，对金价造成压力，但美国 8 月成屋销售数据下跌至 1 月份低点缓解金价

跌幅。目前来看美联储年底 12 月加息概率仍然较大，预计或将是在未来几个月内令金价承压的主

要因素。预计近期金价将维持区间震荡，中线金价或重新陷入震荡盘整，美黄金仍然关注大区间

1310-1370 美元/盎司内表现。区间内短线操作，节前注意控制仓位。 

化工（甲醇）  

受台风、国外重要甲醇装置检修，甲醇整体大幅拉涨，沿海地区 9 月 23 日至 10 月 10 日抵港进口

船货数量在 22 万-24 万吨（排除推迟到港的情况下），处于种种原因，近期部分船期延期到港以及

改港卸货的现象凸显。目前来看近期到港量偏少，而下游需求整体有所好转，加上临近月底纸货交

割等因素，预计甲醇近期价格或将反弹，操作上建议前期多单继续持有  

化工（塑料、PP） 

油价上涨提振市场情绪，昨日聚烯烃开盘上涨后小幅震荡。国庆长假临近，货运物流受限成交不多，

L 华北 8750，PP 华东 7750 价格变动不大。短期趋势不明确节前最后一个交易日，建议轻仓过节  
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油脂油料 

隔夜美豆窄幅震荡，短期围绕 950 美分附近震荡。新作收获限制美豆上行空间，同时 9 月供需报

告将美豆单产预估上调至 50.6 蒲式耳/英亩，但低位成交旺盛，豆粕库存大幅下降，支撑豆粕价格，

下跌空间预计有限。预计豆类价格短期以低位震荡为主，投资者短线多单参与。 

白糖 

隔夜原糖在触及 4 年新高 24.1 美分之后尾盘跳水转跌，临近周末部分基金平仓观望。国内夜盘窄

幅震荡，减仓整理。昨日产区现货价格上调 20 元，成交一般。期价上涨过快加上假日因素，多单

注意仓位控制，轻仓过节  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 284.75 -0.7 -0.25%

白银 4269 11 0.26%

铜 37650 130 0.35%

铝 12350 -95 -0.76%

铅 15005 355 2.42%

锌 18180 140 0.78%

螺纹钢 2273 -12 -0.53%

热卷 2565 -20 -0.77%

沥青 1734 16 0.93%

橡胶 13325 -135 -1.00%

大豆 3687 22 0.60%

玉米 1390 -4 -0.29%

豆粕 2883 33 1.16%

豆油 6282 -36 -0.57%

棕榈油 5576 -82 -1.45%

鸡蛋 3246 -13 -0.40%

焦煤 999.5 29 2.99%

焦炭 1293 35 2.78%

铁矿石 413.5 0.5 0.12%

胶合板 97.85 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8745 85 0.98%

PVC 5960 10 0.17%

聚丙烯 7317 141 1.96%

棉花 15105 -140 -0.92%

白糖 6698 -12 -0.18%

强麦 2681 3 0.11%

菜粕 2214 11 0.50%

菜籽油 6322 -4 -0.06%

动力煤 541.4 14.6 2.77%

PTA 4724 10 0.21%

甲醇 2100 40 1.94%

玻璃 1119 1 0.09%

股指 3241.8 20.4 0.63%

国债 101.62 0 0.00%
中金所
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、新华社：央行货币政策委员樊纲表示，不能只推改革，不顾经济增长；前

几年大量热钱炒作导致人民币升值，目前贬值是纠正，也顺应一篮子货币的

普遍贬值。  

2、发改委：每年安排 5 亿元支持各地开展 PPP 项目前期工作；2016 年 5 亿

元专项补助已经分解落实到具体项目。  

3、商务部：因各种不稳定因素，中国贸易面临的下行压力在加大；中国外贸

形势依然严峻，实现全年外贸回稳目标仍需付出努力。  

4、外管局：外媒关于 “德意志银行正与外管局讨论将出售华夏银行股份所得

汇出境外 ”报道与事实不符；境外机构转让境内机构股份可直接在银行办理相

关购付汇手续；支持真实、合规的跨境股权转让交易。  

5、中国证券报：国家统计局即将发布 9 月经济数据。业内人士预计，未来财

政政策将继续保持积极，货币政策将注重传导渠道，继续推动信贷社融合理

增长。预计 9 月 CPI 同比涨幅将比上月小幅回升，在 1.6%左右，PPI 跌幅有

望继续收窄。四季度固定资产投资增速可能逐月回升。   

6、经济参考报：过剩产能行业融资环境实现实质扭转尚需时日。政府和企业

较为积极、金融机构和投资者比较谨慎的 “两头热中间冷 ”现象较为明显。  

7、21 世纪经济报道：个税改革再敲战鼓，经常性劳动所得（如工薪、劳务

收入等）有望先行综合纳税，年末再由个人综合申报清缴，多退少补。  

8、9 月 30 日晚 24 时，本轮成品油调价窗口即将开启。成品油调价或迎年内

第九次搁浅。  

9、央行公开市场周四净回笼 300 亿元。央行当日进行 800 亿元 14 天期、100

亿元 28 天期逆回购，利率与上次持平；当日有 1200 亿元逆回购到期。  
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10、Shibor 利率各期限品种多数上涨。隔夜 Shibor 涨 1 个基点报 2.1880%，

连续 3 日上涨；7 天 Shibor 涨 1.1 个基点报 2.4870%；3 个月 Shibor 与上日

持平，报 2.8015%。  

11、中信证券：近期央行维持流动性偏紧，是对人民币贬值压力的一个有效

对冲。人民币入篮叠加高房价，不排除货币政策更加偏紧的可能性。  

海外新闻  

1、美国第二季度实际 GDP 年化环比终值增 1.4%，预期增 1.3%，前值增 1.1%；

GDP 平减指数终值 2.3%，与预期和前值一致。路透：美国经济增长重新获

得动能。  

2、美国 9 月 24 日当周首次申请失业救济人数 25.4 万，预期 26 万，前值 25.2

万修正为 25.1 万；9 月 17 日当周续请失业救济人数 206.2 万，预期 212.9

万，前值 211.3 万修正为 210.8 万。华尔街日报：劳动力市场依旧处于稳健

增长轨道上。  

3、美联储主席耶伦：美联储致力于在高级领导层中的多元化；美联储的资产

购买比其他央行更为严格；美联储目前无需扩大资产购买能力；美联储染指

股票和企业债恐怕会有代价。耶伦并未在堪萨斯联储演说中置评美国经济前

景或 FOMC 政策。  

4、美联储理事鲍威尔：鉴于通胀率低于目标，美联储能继续耐心等待；经济

形势良好，并在继续改善；美国面临一个疲软的全球环境，且存在若干通缩

因素；如果当前趋势延续下去，循序渐进地加息将是适宜的。  

5、美国财长杰克·卢：奥巴马政府仍有时间完成跨太平洋伙伴协议（TPP）

协定；美元被广泛用作储备货币是美国经济的显着特点。  

6、欧洲央行管委、德国央行行长魏德曼表示，当前宽松的货币政策适宜；“德

国需要增加开支的观点 ”是错误的，这对其他国家的益处有限；无限量宽松货

币政策的正面影响随着时间的推移而消退，副作用则与日俱增；欧洲央行现

有措施完全见效需要时间。  

7、德媒曝出德国政府正研究援助德银，包括必要时出售德银旗下业务，极端

紧急状况下政府将收购 25%的德银股权。  
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