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    观点与策略 

 

贵金属 

国庆假期期间美联储官员发表的鹰派言论以及美国经济数据提振令市场对于美联储年底加息预期

大幅升温，令金价在跌破 1300 美元/盎司后出现暴跌行情。虽然 9 月非农数据略不及预期，但难

改美联储年内加息的预期，预计将继续提振美元，令金价承压。目前金价已回落至英国脱欧公投前

的水平，在 12 月会议前预计美联储加息预期仍然将令金价继续承压。预计近期金价将维持弱势，

美黄金关 注 1250 美元/盎司附近支撑情况。短空谨慎持有。 

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 10 月 10 日至 10 月 16 日抵港进口船货数量在 13 万-14 万吨（排除推迟

到港的情况下）。其中江苏预估到港在 3.50 万-4 万吨，而浙江预估到港量在 5.20 万吨，华南预估

进口船货到港 4.30 万吨，近期部分船期延期到港以及改港现象依然突出。部分进口船货集中在 10

月下旬至月底到港。从近期预估到港量数据来看，相对较强的下游需求仍偏少，因此预计甲醇短期

仍延续震荡偏强走势，关注后期到港的数量和节奏以及下游开工情况。操作上建议前期多单继续持

有  

化工（塑料、PP） 

L:需求继续走强，节前和节后第一个工作日刚需采购较好，下游强劲的采购下石化库存持续处在低

位，销售压力轻。LDPE 货源紧张与 LLDPE 价差大，再生料难有增量，替代品供应有限预计将对

LL 需求起到持续的支撑作用。但目前 LL 社会库存整体偏高，期货基本平水，后续需求端将以刚需

采购为主，年初和年中带动期现价格共振上涨的虚盘需求在 01 合约上预计不会太多。总体上看年
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内能实现的 LLDPE 新增供应十分有限，供需依然健康，后续检修装置恢复伴随着实际需求的进一

步好转，预计后续维持期现价格平水，强势震荡局面。 

PP:8、9 月国产量低位，但库存累积量依然较大，新装置即将投产，供应端压力偏大。目前将近

7000 的丙烯价格拉高粉料成本，同时刚需小幅改善支撑着 PP 价格。但期货合约的较高贴水和中

间环节高度集中的大量现货库存依然是需要关注的市场后续待解决问题。期货较大的贴水幅度限制

了下跌的深度，这一问题预计将以现货价格逐渐回归的形式解决，逢高做空。  

油脂油料 

国庆期间美豆受到库存报告利多影响先扬后抑，仍处于 950 美分上方，国内豆粕由于油厂多数停

机，仍处于供应偏紧格局，预计短期价格将受到一定支撑。但本周三将公布美国农业部 10 月供需

报告，市场预计美豆单产预估将从 50.6 蒲式耳/英亩上调至 51.4 蒲式耳/英亩，丰产预期仍压制美

豆价格，弱报告如期利空，预计后市豆类将整体回落，投资者报告前短线操作为主。 

白糖 

国庆期间外盘涨跌互现，在四年高位处反复震荡。巴西公布了最新的半月生产数据，甘蔗压榨量及

糖产量同比均转跌为升出现增加。另外制糖比例仍然较高为 48.15%，去年同期只有 39.94%，也

高于 8 月下半月的 47.84%。糖价高涨吸引糖厂尽最大可能生产食糖获得更多利润。国庆期间外盘

行情并没有太多意外，国内方面本周需要关注的是抛储政策和国内的产销数据，目前公布的云南数

据还是较为亮眼，单月销糖量达到了 19.11 万吨，同环比都出现增加，工业库存也只有 31.56 万

吨，远少于去年的 50.58 万吨。另外市场预计广西销售数据也会较好，这样本年度的工业库存结转

量会大大好于去年水平，不过国内糖价的涨势已部分兑现数据的利好，关注本周郑糖回调幅度，滚

动操作，中长线偏多思路仍然不变。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 287.7 -0.4 -0.14%

白银 4335 -7 -0.16%

铜 37680 -80 -0.21%

铝 12495 75 0.60%

铅 14750 310 2.15%

锌 18020 360 2.04%

螺纹钢 2273 -43 -1.86%

热卷 2570 -49 -1.87%

沥青 1808 -14 -0.77%

橡胶 13295 -155 -1.15%

大豆 3689 -63 -1.68%

玉米 1404 -12 -0.85%

豆粕 2841 -25 -0.87%

豆油 6384 -74 -1.15%

棕榈油 5756 -58 -1.00%

鸡蛋 3275 -74 -2.21%

焦煤 960.5 -2.5 -0.26%

焦炭 1252 -19 -1.49%

铁矿石 406 -5.5 -1.34%

胶合板 98.35 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 8635 45 0.52%

PVC 5965 0 0.00%

聚丙烯 7171 105 1.49%

棉花 15465 -30 -0.19%

白糖 6673 63 0.95%

强麦 2719 -19 -0.69%

菜粕 2200 -23 -1.03%

菜籽油 6406 -54 -0.84%

动力煤 527.4 2 0.38%

PTA 4736 8 0.17%

甲醇 2029 4 0.20%

玻璃 1122 1 0.09%

股指 3224.8 20 0.62%

国债 101.6 0.02 0.02%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
品
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易
所

大
连
商
品
交
易
所

 
 

 



  

  
 

      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4790 30.00 0.63%

LME_铝3 1674 -3.00 -0.18%

LME_铅3 2084 22.00 1.07%

LME_锌3 2329.5 3.50 0.15%

COMEX黄金 1258.6 2.40 0.19%

COMEX白银 17.58 0.24 1.38%

NYMEX原油 49.55 -1.01 -2.00%

东京胶 173.7 1.80 1.05%

CBOT大豆 955.5 -3.00 -0.31%

CBOT玉米 339.5 -1.00 -0.29%

CBOT豆粕 300.5 -2.60 -0.86%

CBOT豆油 33.3 -0.01 -0.03%

ICE棉花 66.95 -0.60 -0.89%

ICE白糖 23.38 0.22 0.95%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平：加快推进网络信息技术自主创新，加快数字经济对经济发展的推

动，加快提高网络管理水平，加快增强网络空间安全防御能力，加快用网络

信息技术推进社会治理。  

2、周小川在 IMF 部长级会议上表示，随着全球经济复苏逐步正常化，中国

会对信贷增长有所控制。尽管银行体系不良贷款有所上升，但资本充足，整

体风险可控。要引导信贷稳定适度增长，降低企业杠杆率。  

3、发改委：支持老工业城市和资源型城市产业转型升级，用 10 年构建特色

鲜明的现代产业集群；将在产业、创新、投资、金融、土地等方面加大政策

支持力度。  

4、央行公开市场进行 200 亿元 14 天期逆回购、400 亿元 7 天期逆回购操作，

利率均与上次持平；当日无逆回购到期。  

5、国资委主任肖亚庆：做强做优做大中央企业，力争 2017 年底前中央企业

集团基本完成公司制改制；要积极稳妥推进混合所有制改革；下一步将确保

国有资产保值增值。  

6、中国证券报：进入四季度，去产能进入关键期。发改委和工信部联合制定

的处置僵尸企业实施方案、国资委制定的僵尸企业处置方案以及债转股方案

等政策措施有望陆续出台，地方也相继明确并实施具体到企业的化解过剩产

能计划。   

7、发改委调研上海江苏经济形势：实体经济下行压力较大，上半年两地对外

贸易持续低迷，金融机构不良贷款率有所上升，潜在风险增多。  

8、21 世纪经济报道：铁总公司总经理盛光祖退休，交通运输部副部长、国

家铁路局局长陆东福接任。  



  

  
 

      依托大地  共创未来                        客服热线：40088-40077 

 

9、广发证券：要保证这次房价下跌是短周期而不是长周期的向下拐点，否则

“负财富效应 ”会导致包括股市在内的所有风险资产下跌；央行已对房价过快

上涨充分重视，货币政策可能收紧。  

海外新闻  

1、第二场美国总统电视辩论将从北京时间 10 月 10 日上午 9 点到 10 点 30

分，在密苏里州圣路易华盛顿大学举行，特朗普希拉里麻烦缠身互握对方 “把

柄 ”。  

2、仅仅两年时间，巴西汽车业无论是产量还是销量，都从全球第四位跌至第

十位。有分析认为，巴西汽车产业已经跌至谷底，今后将 “凤凰涅槃 ”，重新

走上发展道路。  
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      财经前瞻 
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