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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价跌势减弱，美黄金维持 1260 美元/盎司附近弱势震荡，目前美联储年底加息预期大幅升

温，令金价在跌破 1300 美元/盎司后出现暴跌行情，虽然 9 月非农数据不及预期，但难改美联储

年内加息的预期，预计将继续提振美元，令金价承压。目前金价已回落至英国脱欧公投前的水平，

在 12 月会议前预计美联储加息预期仍然将令金价继续承压。预计近期金价将维持弱势，美黄金

关 注 1250 美元/盎司附近支撑情况。短空谨慎持有。 

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 10 月 10 日至 10 月 16 日抵港进口船货数量在 13 万-14 万吨（排除推迟

到港的情况下）。其中江苏预估到港在 3.50 万-4 万吨，而浙江预估到港量在 5.20 万吨，华南预估

进口船货到港 4.30 万吨，近期部分船期延期到港以及改港现象依然突出。部分进口船货集中在 10

月下旬至月底到港。从近期预估到港量数据来看，相对较强的下游需求仍偏少，因此预计甲醇短期

仍延续震荡偏强走势，关注后期到港的数量和节奏以及下游开工情况。操作上建议前期多单继续持

有 

化工（塑料、PP） 

国庆假期原油累计较大涨幅，叠加旺季刚需好，节后前两个工作日成交积极迅速消化了假日累积的

库存（截至昨晚石化库存 62.5，降至节前 9 月末水平）。这些利好叠加提振市场情绪，今日 L、PP

高开后持续上涨。但目前聚烯烃整体社会库存水平较高，L 持续平水现货，PP 期货仍然有补贴水

需求，后续需求端将以刚需采购为主，年初和年中带动期现价格共振上涨的虚盘需求在 01 合约上
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预计不会太多。原油端 OPEC 减产协议能否达成也尚存不确定性，目前高涨的减产预期可能转化为

减产协议无法达成时价格下行的压力，因此目前上涨的持续性依然有待观察。短多波段操作  

油脂油料 

隔夜美豆小幅回落，仍处于 950 美分上方，国内豆粕由于油厂多数停机，仍处于供应偏紧格局，

预计短期价格将受到一定支撑。但本周三将公布美国农业部 10 月供需报告，市场预计美豆单产预

估将从 50.6 蒲式耳/英亩上调至 51.4 蒲式耳/英亩，丰产预期仍压制美豆价格，弱报告如期利空，

预计后市豆类将整体回落，投资者报告前短线操作为主。 

白糖 

隔夜原糖未能延续上周五升势，震荡走跌，郑糖夜盘也跟随原糖大幅跳水。9 月地方销售数据陆续

出台，数据偏好但前期涨势也部分兑现利好。市场正在等待全国销售数据出炉。在走私严控，原糖

维持高位背景下，中长线偏多思路不变，但短期上行压力较大存在调整需求。观望或滚动操作。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 274 -11.3 -3.96%

白银 3981 -285 -6.68%

铜 37650 -60 -0.16%

铝 12580 310 2.53%

铅 15770 325 2.10%

锌 18390 135 0.74%

螺纹钢 2270 17 0.75%

热卷 2568 27 1.06%

沥青 1730 -2 -0.12%

橡胶 13835 580 4.38%

大豆 3752 3 0.08%

玉米 1432 38 2.73%

豆粕 2857 -19 -0.66%

豆油 6334 24 0.38%

棕榈油 5466 -50 -0.91%

鸡蛋 3291 20 0.61%

焦煤 1023 11.5 1.14%

焦炭 1330 20.5 1.57%

铁矿石 412.5 8 1.98%

胶合板 97.85 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 9170 370 4.20%

PVC 6185 165 2.74%

聚丙烯 7578 269 3.68%

棉花 15630 450 2.96%

白糖 6730 14 0.21%

强麦 2726 25 0.93%

菜粕 2148 -23 -1.06%

菜籽油 6256 -52 -0.82%

动力煤 537.6 -1.8 -0.33%

PTA 4750 44 0.93%

甲醇 2194 103 4.93%

玻璃 1070 2 0.19%

股指 3289.2 43.2 1.33%

国债 101.8 0.17 0.17%
中金所

涨跌幅

上
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、国务院发布企业降杠杆意见要求，积极推进企业兼并重组；多措并举盘活

企业存量资产；多方式优化企业债务结构；有序开展市场化银行债权转股权；

依法依规实施企业破产；积极发展股权融资。  

2、发改委：严禁 “僵尸企业 ”、失信企业和助长产能过剩的企业实施债转股；

市场主体自主决策、自担风险、自享收益，政府不承担损失的兜底责任；债

转股资金主要是市场化方式筹集；政府不干预市场化债转股的具体事务，不

搞 “拉郎配 ”。  

3、央行副行长范一飞：货币政策将谨慎实施并进行适时微调，以促进债转股；

央行会在安排货币供应时考虑债转股的影响。  

4、银监会副主席王兆星：国际经验显示一些债转股计划最终可能无法成功。

在债转股过程中，银行会面临部分损失。  

5、国土部等五部委发文确认，将吸纳农业人口作为增加建设用地指标的条件，

提出到 2018 年基本建立人地挂钩机制；超大和特大城市中心城区原则上不

因吸纳农业人口安排新增建设用地；允许进城落户人员自愿有偿退出或转让

宅基地。  

6、经济参考报：据多家机构预测，受食品价格上涨影响，9 月全国居民消费

价格指数（CPI）将比上月有所反弹。多位专家判断，未来 CPI 运行基本平

稳，并呈现逐步回升态势。  

7、人社部：确保明年开始基本实现跨省异地安置退休人员住院费用直接结算，

2017 年底基本实现符合转诊规定的异地就医住院费用直接结算。  
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海外新闻  

1、美国总统大选第二轮辩论落幕。共和党候选人特朗普和民主党候选人希拉

里就特朗普的 “侮辱女性谈话 ”、希拉里邮件门、税收、医疗改革等问题进行

交锋。华尔街日报、CNN 民调均显示希拉里在第二轮辩论后领先，网络民调

则显示特朗普领先。  

2、希拉里：昨夜的总统大选辩论前所未见；自己和特朗普的不同之处日益凸

显。特朗普：希拉里电视辩论撒谎成分太多。  

3、2016 年诺贝尔经济学奖揭晓，今年花落哈佛大学教授、英国经济学家奥

利弗?哈特（Oliver Hart）和麻省理工教授、芬兰经济学家本特?霍姆斯特罗

姆（Bengt Holmstrom）。  

4、芝加哥联储主席 Evans（2017 年有投票权）：美联储并不着急 12 月加息。

通胀目前仍处于美联储 2%的目标以下。  

5、希腊财长：欧元集团批准对希腊提供 11 亿欧元救助款；预计本月希腊将

获得总计 28 亿的救助款，17 亿将于 10 月 24 日获得。  

6、花旗集团：欧洲央行 12 月会议料将一次性地缩减 QE 规模至 600 亿欧元，

并将 QE 延长 6 个月至明年 9 月。  
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