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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价维持弱势，美黄金维持 1250 美元/盎司一线上方弱势震荡，目前美联储年底加息预期继

续升温，虽然 9 月非农数据不及预期，但难改美联储年内加息的预期，预计将继续提振美元，令金

价承压。目前金价已回落至英国脱欧公投前的水平，在 12 月会议前预计美联储加息预期仍然将令

金价继续承压。预计近期金价将维持弱势，美黄金关 注 1250 美元/盎司附近支撑情况。短空谨慎

持有。 

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 10 月 10 日至 10 月 16 日抵港进口船货数量在 13 万-14 万吨（排除推迟

到港的情况下）。其中江苏预估到港在 3.50 万-4 万吨，而浙江预估到港量在 5.20 万吨，华南预估

进口船货到港 4.30 万吨，近期部分船期延期到港以及改港现象依然突出。部分进口船货集中在 10

月下旬至月底到港。从近期预估到港量数据来看，相对较强的下游需求仍偏少，因此预计甲醇短期

仍延续震荡偏强走势，关注后期到港的数量和节奏以及下游开工情况。操作上建议前期多单继续持

有。  

化工（塑料、PP） 

原油上涨，上游库存继续下降，昨日聚烯烃高开震荡。L 华北 9250，PP 华东 8150，现货成交好，

刚需卖盘积极采购。但库存去化速度已经下降，投机需求不足，关注下游采购热情的持续性，波段

操作  
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油脂油料 

隔夜美豆小幅下挫，报告公布前市场表现相对谨慎，国内豆粕由于油厂多数停机，仍处于供应偏紧

格局，预计短期价格将受到一定支撑。但晚间将公布美国农业部 10 月供需报告，市场预计美豆单

产预估将从 50.6 蒲式耳/英亩上调至 51.4 蒲式耳/英亩，丰产预期仍压制美豆价格，弱报告如期利

空，预计后市豆类将整体回落，投资者报告前短线操作为主。 

白糖 

隔夜原糖尾盘拉升，郑糖夜盘也震荡走稳。昨日已公布的产销数据来看，广西销糖不及预期，盘面

应声回落，一度触及 10 日线后弱势震荡，总体回调幅度不大。昨日现货多数持稳，部分下调 10

元左右，预计近日高位整理为主，无单者暂观望，长线多单可持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 273.9 -0.1 -0.04%

白银 4015 34 0.85%

铜 38160 510 1.35%

铝 12710 130 1.03%

铅 15880 110 0.70%

锌 18170 -220 -1.20%

螺纹钢 2339 69 3.04%

热卷 2675 107 4.17%

沥青 1770 40 2.31%

橡胶 14205 370 2.67%

大豆 3712 -40 -1.07%

玉米 1427 -5 -0.35%

豆粕 2853 -4 -0.14%

豆油 6438 104 1.64%

棕榈油 5532 66 1.21%

鸡蛋 3322 31 0.94%

焦煤 1041 18 1.76%

焦炭 1359.5 29.5 2.22%

铁矿石 422 9.5 2.30%

胶合板 97.85 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 9285 115 1.25%

PVC 6295 110 1.78%

聚丙烯 7662 84 1.11%

棉花 15385 -245 -1.57%

白糖 6658 -72 -1.07%

强麦 2731 5 0.18%

菜粕 2170 22 1.02%

菜籽油 6380 124 1.98%

动力煤 542.2 4.6 0.86%

PTA 4830 80 1.68%

甲醇 2238 44 2.01%

玻璃 1078 8 0.75%

股指 3298 8.8 0.27%

国债 101.77 -0.03 -0.03%
中金所

涨跌幅

上
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货
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平主持召开深改组第 28 次会议，通过全面放开养老服务市场、促进

移动互联网健康有序发展的意见，要求引导社会资本进入养老服务业，深化

移动互联网国际交流合作。  

2、习近平：要加强国有资产监管，把国企做强做优做大；要提高国有企业效

益，实现国有资产保值增值。  

3、李克强：要客观全面看待楼市风险，正强化地方政府责任，因城施策；城

镇化还要经历相当长过程，住房需求将增长；9 月失业率低于 5%，为近年来

首次；债务风险总体可控；货币政策稳健；有能力保持经济中高速增长。  

4、发改委发布了两项铁路重大工程项目的批复，涉及总资金达 795 亿元。

两项重大工程分别为新建贵阳至南宁铁路项目，总投资 757.6 亿元；新建克

拉玛依至塔城铁路铁厂沟至塔城段项目总投资 37.14 亿元。  

5、国务院印发推动 1 亿非户籍人口在城市落户方案，明确到 2020 年全国户

籍人口城镇化率提高到 45%。  

6、上证报：统计入库的 PPP 项目规模已突破 10 万亿元，吸引了超过 400

家上市公司竞相参与。  

7、央行公开市场连续两日大额净回笼，周二净回笼 1000 亿元。央行当日进

行 200 亿元 7 天期、100 亿元 14 天期逆回购，利率均与上次持平；当日有

1300 亿元逆回购到期。  

8、人民日报评论称，降低企业杠杆，化解债务风险，关键问题是厘清政府与

市场的边界，政府既不能采取 “父爱主义 ”式的盲目兜底，也不能罔顾市场主

体意愿进行 “拉郎配 ”，只有在法治的框架内，通过市场化手段发现价格，才

有可能实现各个市场主体的利益最大化。  
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9、经济参考报评论称，当前中国正处于经济转型的关键期，让资金回流实体

经济正是当务之急。要做到这一点，除了抑制楼市的过热之外，还需要为实

体经济创造更好的政策空间。  

10、中国证券报：多位业内人士表示，四季度经济有望延续稳中趋好态势，

调控重心将侧重于防范 “三去一降一补 ”政策实施的反弹，货币政策短期内大

幅宽松的可能性不大，积极财政政策则沿着减税降费、PPP、产业基金等路

径继续发力，并注重对冲部分城市收紧房地产调控的负面影响。   

海外新闻  

1、俄罗斯央行行长纳比乌琳娜：央行可能加快降息的步伐，因为油价和卢布

走强的影响；继续将英镑作为储备货币。  

2、美国明尼阿波利斯联储主席卡什卡利（2017 年有投票权）：美联储不能

利用货币政策来化解不平等问题；重申大银行依旧太大而不能倒；美联储必

须尽快解决这一问题；并未看到迫切加息的需要；美国通胀率在走低；美联

储特别留心资产泡沫。  

3、英国退欧事务部长：英镑走软有助于出口商；英镑自退欧公投以来累计下

挫 17%。泰晤士报：英国财政部 “硬脱欧 ”会每年损失最多 660 亿英镑。  

4、民调：德国总理默克尔领导的保守阵营支持率首次跌破 30%，反对移民

的德国新选择党支持率持平于 15%。  

5、花旗认为，美联储会议纪要和零售销售数字都不太可能坐实 12 月加息。

花旗表示，考虑到已有的表态及市场已消化的因素，定于周四凌晨 2 时发布

的 9 月 FOMC 会议纪要不会过于 “鹰派 ”；预计 9 月零售销售环比增长 0.1%。 
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