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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价维持弱势盘整，美黄金维持 1250 美元/盎司一线上方弱势震荡。隔夜公布的美联储会议

纪要显示美联储内部仍然存在分歧，没有迫切的升息需求，但市场对于美联储年底加息的预期仍然

非常高。目前金价已回落至英国脱欧公投前的水平，在 12 月会议前预计美联储加息预期仍然将令

金价继续承压。预计近期金价将维持弱势，美黄金关注 1250 美元/盎司附近支撑情况。短空谨慎

持有。 

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 10 月 10 日至 10 月 16 日抵港进口船货数量在 13 万-14 万吨（排除推迟

到港的情况下），近期部分船期延期到港以及改港现象依然突出。部分进口船货集中在 10 月下旬

至月底到港。从近期预估到港量数据来看，相对较强的下游需求仍偏少，因此预计甲醇短期仍延续

震荡偏强走势，关注后期到港的数量和节奏以及下游开工情况。操作上建议前期多单谨慎持有。  

  

化工（塑料、PP） 

节后前几个交易日强劲的补库行情结束后，昨日现货市场整体成交走弱，期货价格震荡。现货方面

L 主流报价小幅走低至 9200，PP 暂稳在 8150，成交转弱。预计后续震荡为主，继续推涨驱动力

不足。波段操作  
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油脂油料 

隔夜公布的 10 月 USDA 供需报告中，美豆单产被上调至 51.4，略微不及此前市场预期的 51.5，

同时美豆出口销售再次被小幅上调，导致库存增长不急预期，报告整体仍带来较大的丰产压力，但

利空星对有限，短期关注美豆下方 935 一线地点，投资者空单短线操作。 

白糖 

隔夜原糖弱势震荡，国内抛储落实可能会进一步降低对原糖的需求，不过多头仍然主导着市场。郑

糖夜盘震荡走高，国内将要第二次抛储的传言并未过多打击多头信心，盘面波动加剧多空博弈激烈。

现货昨日部分上调 20-30 元左右，近日高位整理为主，无单者暂观望，中长线多单可持有。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 273.3 -0.6 -0.22%

白银 3987 -28 -0.70%

铜 37950 -210 -0.55%

铝 12665 -45 -0.35%

铅 15625 -255 -1.61%

锌 17790 -380 -2.09%

螺纹钢 2358 19 0.81%

热卷 2711 36 1.35%

沥青 1736 -34 -1.92%

橡胶 14165 -40 -0.28%

大豆 3633 -79 -2.13%

玉米 1430 3 0.21%

豆粕 2815 -38 -1.33%

豆油 6394 -44 -0.68%

棕榈油 5498 -34 -0.61%

鸡蛋 3386 64 1.93%

焦煤 1063 22 2.11%

焦炭 1396 36.5 2.68%

铁矿石 428 6 1.42%

胶合板 97.85 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 9330 45 0.48%

PVC 6335 40 0.64%

聚丙烯 7674 12 0.16%

棉花 15240 -145 -0.94%

白糖 6693 35 0.53%

强麦 2760 29 1.06%

菜粕 2144 -26 -1.20%

菜籽油 6422 42 0.66%

动力煤 542.8 0.6 0.11%

PTA 4796 -34 -0.70%

甲醇 2254 16 0.71%

玻璃 1080 2 0.19%

股指 3289.8 -8.2 -0.25%

国债 101.71 -0.06 -0.06%
中金所
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平：努力建设更高水平的平安中国，要完善社会治安综合治理体制机

制，加快建设立体化、信息化社会治安防控体系。  

2、发改委印发促进民间投资健康发展若干政策措施：将拓宽民营企业直接融

资渠道；支持符合条件的民营企业发行债券融资、首次公开发行上市和再融

资；进一步开放民用机场、油气开发等领域；积极稳妥发展新三板市场和区

域性股权市场；设立国家融资担保基金，推进省级再担保机构基本全覆盖；

改革完善国有建设用地供应方式，降低民营企业用地成本。  

3、财政部：在公共服务领域深入推进 PPP，垃圾、污水处理等新项目强制

应用 PPP 模式，中央财政将逐步减少并取消专项建设资金补助。  

4、央行公开市场周三净回笼 1650 亿元，连续三天大额净回笼。央行当日进

行 300 亿元 7 天期、100 亿元 14 天期逆回购，利率均与上期持平；当日有

2050 亿元逆回购到期，另外有 1585 亿 MLF 到期。  

5、中国证券报：截至目前， “1+N”顶层设计体系中的配套文件已出台 17 个，

央企改革试点扩大至 10 项涉及 21 家中央企业，央企数量也减少至 103 家，

多家央企明确改革路线图。业内专家指出，根据国资委此前的规划，年内央

企户数有望整合到百家之内，混改试点及员工持股试点也有望年内启动。  

6、1-9 月全国铁路货运量 19.16 亿吨，同比下滑 6.31%，较 2 月时的 12.3%

降幅明显收窄；9 月铁路货运量达到 2.27 亿吨，同比增长 4.6%，连续第二

个月转正。   

 

 

海外新闻  
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1、美联储 9 月会议纪要：几个委员希望加息，有几位委员希望等待，数名委

员认为将在不久加息；数名委员认为风险依旧偏向下行；有关劳动力市场的

观点各不相同，很多委员认为劳动力市场依旧存在部分疲软；美联储官员预

计 “相对很快加息 ”；9 月决定等待是势均力敌的决议；部分票委认为，谨慎加

息的做法有助于就业市场复苏；少部分票委担心决议声明中对 “目前 ”推迟加

息的表述感到担忧。  

2、美联储 9 月会议纪要公布后，美国联邦基金利率市场显示 11 月加息概率

为 21.4%，12 月为 65.9%，明年 3 月为 76.1%。会议纪要公布前，美国联邦

基金利率期货显示 11 月加息概率为 19.3%，12 月为 66.7%，明年 3 月为

76.7%。  

3、消息人士：欧洲央行可能会在下周货币政策会议上讨论技术性地调整其资

产购买计划，但可能要到 12 月份才会针对 QE 计划作出相关决定、届时还将

决定是否延长 “当前定于 2017 年 3 月份结束的 QE 计划 ”。  

4、共同社：日本央行持有的国债余额首次突破 400 万亿日元（约合人民币

26 万亿元），这是由于央行从 2013 年 4 月起实施向市场供应货币的大规模

宽松政策，从金融机构等持续大量购买国债。  
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