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    观点与策略 

 

贵金属 

上周金价保持弱势震荡调整走势，市场目前仍然最为关注的仍然是美联储年内加息的问题。上周公

布的美联储 9 月会议纪要显示目前美联储内部对于加息仍显分歧，但数名委员认为将在不久之后加

息，虽然没有如预期鹰派，但仍不减市场对于美联储年底加息的高预期。上周五公布的一系列美国

经济数据总体表现较好，但美联储主席耶伦发表的讲话却略显鸽派。总体来看，目前美联储 12 月

加息概率接近 70%，预计将继续提振美元，在未来 2 个月内或将是令金价承压的主要因素。预计

近期金价仍将维持弱势调整走势，美黄金目前关注 1250 美元/盎司附近支撑情况。短空谨慎持有。  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 10 月 14 日至 10 月 23 日抵港进口船货数量在 12.37 万-13 万吨（排除推

迟到港的情况下）， 其中江苏预估到港在 6.57 万-7 万吨，而浙江预估到港量在 2 万吨附近， 从

预估量来看，近期到港量偏少，部分进口船货集中在 10 月下旬至月底到港。 而西南地区流入华

东的货源，目前因川维等装置检修货源偏紧， 西南地区甲醇价格一度调涨，和华东的价差不合适，

目前除了长约之外暂时没有货源到华东。整体来看华东地区供给端相对较强的下游需求仍偏少，因

此预计甲醇短期仍延续震荡偏强走势，操作上建议前期短多谨慎持有，关注后期实际到港的数量和

节奏以及下游开工情况。另外，套利方面， 05 合约甲醇和 PP 的价差目前在 600 附近，可以考虑

买 PP 抛甲醇。  
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化工（塑料、PP） 

L:经过一轮下游补库和价格拉涨后，L01 合约重新升水现货。后续下游开工需求良好，L 短期内预

计继续维持强势，但值得注意的是后期相比三季度来说预计供应增量偏大，需要下游需求的持续强

劲来支撑 LL 价格。目前看 LL 整体矛盾不大，期货升水幅度较大时有现货资源投资者可择机正套。

短多逢低买。 

PP:8、9 月国产量低位但库存累积量依然较大，下游几乎无利润的情况下需求受限；供应端新装置

即将投产，供应增加压力偏大。短期内丙烯价格坚挺，以及社会库存集中且流出速度慢没有对市场

产生冲击两大因素支撑现货价格。期货较大的贴水幅度限制了下跌的深度，这一问题预计将以现货

价格逐渐回归的形式解决，逢高做空。  

油脂油料 

上周豆粕弱势震荡为主，10 月 USDA 供需报告中，美豆单产被上调至 51.4，略微不及此前市场预

期的 51.5，同时美豆出口销售再次被小幅上调，导致库存增长不急预期，报告整体带来较大的丰

产压力，但利空相对有限，同时拉尼娜现象炒作及原油上涨带动油脂品种大幅走高，预计豆粕短期

以弱势震荡为主，投资者短线操作。 

白糖 

上周五公布的巴西双周刊数据出乎市场意料，糖产量及压榨量都出现意外上升，原糖价格尾盘应声

下跌收窄前期涨幅。国内方面，上周公布了最新的 9 月销售数据，单月销量达到了 83.48 万吨，

高于 12 年平均的 74 万吨，数据表现亮眼，另外工业库存为 59.83 万吨，结转库存也较为理想，

相对于 10 月 11 月两月的消费来说，供应确实偏紧，这也增加了抛储的必要。第一批抛储就数量
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来说，对市场影响不会太大，第二批抛储尚未最后落实。短期来看，在没有进口威胁下，国内库存

薄弱的情况下，市场偏多格局为主，前期多单可继续持有，无单者可逢低适当试多  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 273.45 -0.75 -0.27%

白银 3981 -11 -0.28%

铜 37370 -260 -0.69%

铝 12865 100 0.78%

铅 15480 105 0.68%

锌 17825 75 0.42%

螺纹钢 2399 45 1.91%

热卷 2718 22 0.82%

沥青 1720 -10 -0.58%

橡胶 14385 360 2.57%

大豆 3660 36 0.99%

玉米 1444 9 0.63%

豆粕 2811 42 1.52%

豆油 6382 68 1.08%

棕榈油 5510 58 1.06%

鸡蛋 3420 12 0.35%

焦煤 1111 51.5 4.86%

焦炭 1454 35 2.47%

铁矿石 438.5 11.5 2.69%

胶合板 97.85 0 0.00%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 9285 20 0.22%

PVC 6355 30 0.47%

聚丙烯 7518 -9 -0.12%

棉花 15060 120 0.80%

白糖 6740 5 0.07%

强麦 2763 3 0.11%

菜粕 2174 39 1.83%

菜籽油 6510 124 1.94%

动力煤 563.8 7 1.26%

PTA 4724 2 0.04%

甲醇 2236 0 0.00%

玻璃 1063 -7 -0.65%

股指 3301.8 14.6 0.44%

国债 101.81 0.02 0.02%
中金所

涨跌幅
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外盘涨跌 

品种 收盘价 涨跌

LME_铜3 4675.5 -39.50 -0.84%

LME_铝3 1673 -21.50 -1.27%

LME_铅3 2009 8.00 0.40%

LME_锌3 2261.5 10.00 0.44%

COMEX黄金 1252.1 -7.30 -0.58%

COMEX白银 17.43 -0.09 -0.51%

NYMEX原油 50.74 -0.16 -0.31%

东京胶 183.3 5.50 3.09%

CBOT大豆 961.75 6.75 0.71%

CBOT玉米 353 4.00 1.15%

CBOT豆粕 300.7 -1.30 -0.43%

CBOT豆油 34.37 0.97 2.90%

ICE棉花 70.63 1.33 1.92%

ICE白糖 22.96 0.07 0.31%

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平：全球经济仍然处于危险的复苏中；金砖国家的经济基础面维持不

变。  

2、中国经济研究中心主任张军：中国的中长期增长面临三大威胁，建议通过

股权私有化的方式解决国企巨额债务问题。  

3、第三季度宏观经济形势分析会召开，多位专家预计四季度经济增长将保持

平稳，2016 年全年经济可实现 6.7%的增速，明年经济增长将面临较大压力，

或挑战 6.5%的底线；年内货币政策料难有大变化。  

4、林毅夫：中国经济增速持续下滑主要原因是外部性和周期性；建议扩大积

极财政政策以增加需求；适度投资可扩大需求，使企业增加利润降低杠杆。  

5、《柳叶刀》一项研究发现，中国去年取消的独生子女政策近期内不会带来

人口上的红利，二孩政策对不断萎缩的劳动力以及快速老龄化的人口所带来

的潜在好处至少要 20 年才能感受到。  

6、海通姜超称，无论是房价还是 PPI 均已离顶部不远，房价泡沫或随时破灭，

可配置债券、类债券的股票资产、创新类资产等。  

7、经济参考报：展望四季度，PPP 和产业基金将成为促投资的主要发力点。

此外，在财政收支逆差的背景下，地方财政收入分化明显值得关注，通过转

移支付等方式多措并举化解地方财收难题的相关政策已经在酝酿中。  

8、经济参考报：本周三，2016 年前三季度经济数据将正式公布。多家机构

预测，三季度经济增长将略超市场预期，GDP 的增长率有望和上半年持平，

为 6.7%，全年经济运行也较为乐观，政府年初设定的发展目标能够实现。  
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海外新闻  

1、金砖国家联合声明：全球经济复苏需要结构性改革，单凭货币政策不能使

得经济持续增长。  

2、苏格兰首席大臣斯特金称，如果英国首相特雷莎?梅坚持实行 “硬脱欧 ”以

致苏格兰在经济、就业等方面受影响，苏格兰将尽早举行第二次独立公投。  

3、泰国副总理威沙努日前表示，根据宪法，枢密院主席炳?廷素拉暖已自动

成为临时摄政王。泰国已故国王普密蓬的火化仪式最快一年后举行，之后将

举行王储玛哈?哇集拉隆功的加冕大典。  
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