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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价企稳并小幅走高，美黄金目前维持 1250 美元/盎司一线上方震荡。目前美联储 12 月加息

概率逐渐升温，加息概率较高，预计将继续提振美元，在未来 2 个月内或将是令金价承压的主要因

素。预计近期金价仍将维持弱势调整走势，美黄金目前关注 1250 美元/盎司附近支撑情况。短空

谨慎持有，长线多单逢低入场。  

化工（甲醇）  

据初步估算，沿海地区 10 月 14 日至 10 月 23 日抵港进口船货数量在 12.37 万-13 万吨（排除推

迟到港的情况下），部分进口船货集中在 10 月下旬至月底到港。 整体来看华东地区供给端相对较

强的下游需求仍偏少，因此预计甲醇短期仍延续震荡偏强走势，关注后期实际到港的数量和节奏以

及下游开工情况，前期短多谨慎持有  

化工（塑料、PP） 

L: 期货窄幅震荡，现货价格维持在 9150 上下。期货升水，套保商少量买入，下游刚需成交一般。

目前看 LL 整体矛盾不大，期货升水幅度较大时有现货资源投资者可择机正套。短多逢低买。 

PP: 期货拉涨并没有体现在现货成交上，贸易环节库存大，贸易商 7900 继续放货，下游刚需接货

为主。8、9 月国产量低位但库存累积量依然较大，下游几乎无利润的情况下需求受限；供应端新

装置即将投产，供应增加压力偏大。短期内丙烯价格坚挺，以及社会库存集中且流出速度慢没有对

市场产生冲击两大因素支撑现货价格。期货较大的贴水幅度限制了下跌的深度，这一问题预计将以

现货价格逐渐回归的形式解决，波段操作。  
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油脂油料 

隔夜美豆大幅走高，主要由于美豆出口销售及压榨需求均表现旺盛，带动咩都价格上涨。同时拉尼

娜现象炒作及原油上涨带动油脂品种持续上行，虽然美国农业部 10 月供需报告讲美豆单产上调至

51.4 蒲式耳/英亩，但由于下方空间相对有限，短期市场表现为利空出尽，预计豆粕短期以低位震

荡为主，投资者短线操作。 

白糖 

隔夜原糖转跌为升，上周公布的巴西双周刊数据影响减弱，美元疲弱提供支撑。郑糖夜盘急跌后

6750 附近遇支撑走稳，产区现货调高报价 40 元，加工厂部分停报。短期来看，在没有进口威胁、

库存薄弱的情况下，市场偏多格局为主，前期多单可继续持有，无单者可逢低试多。  
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 273.7 0.25 0.09%

白银 3986 5 0.13%

铜 37320 -50 -0.13%

铝 12720 -145 -1.13%

铅 15510 30 0.19%

锌 17990 165 0.93%

螺纹钢 2431 32 1.33%

热卷 2738 20 0.74%

沥青 1776 56 3.26%

橡胶 14300 -85 -0.59%

大豆 3681 21 0.57%

玉米 1444 0 0.00%

豆粕 2827 16 0.57%

豆油 6620 238 3.73%

棕榈油 5722 212 3.85%

鸡蛋 3429 9 0.26%

焦煤 1156 45 4.05%

焦炭 1485 31 2.13%

铁矿石 442 3.5 0.80%

胶合板 99.6 1.75 1.79%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 9245 -40 -0.43%

PVC 6500 145 2.28%

聚丙烯 7602 84 1.12%

棉花 15165 105 0.70%

白糖 6786 46 0.68%

强麦 2770 7 0.25%

菜粕 2219 45 2.07%

菜籽油 6670 160 2.46%

动力煤 586 22.2 3.94%

PTA 4784 60 1.27%

甲醇 2259 23 1.03%

玻璃 1090 27 2.54%

股指 3271 -30.8 -0.93%

国债 101.88 0.07 0.07%
中金所

涨跌幅
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行 10 月 17 日（周一）净回笼 1745 亿，央行还就 10 月 18 日 -24 日的

7 和 14 天逆回购操作需求询量，就 10 月 18 日的 28 天期逆回购操作需求询

量。   

2、国新办发表白皮书称，全面实施城乡居民大病保险，覆盖超过 10 亿参保

居民，报销比例不低于 50%。全面建立疾病应急救助制度，开展重特大疾病

医疗救助，全民医保制度防大病、兜底线的能力进一步增强。  

3、国家能源局：9 月份全社会用电量同比增长 6.9%。  1-9 月，全国全社会

用电量同比增长 4.5%。  

4、商务部：1-9 月境内投资者累计对外直接投资额为 1342.2 亿美元，同比

增长 53.7%，金额超过去年全年。  

4、国务院副总理汪洋：要坚定不移调结构，着力推进外贸领域供给侧结构性

改革，支持加工贸易创新发展和梯度转移，支持企业培育出口品牌和营销网

络，壮大装备制造等高附加值行业出口，积极发展跨境电子商务、市场采购

贸易等新业态，为外贸长远发展奠定坚实基础。  

5、证券日报：分析人士预计，混改将沿着三条主线推动，即七大垄断行业央

企试点、混合所有制企业员工持股和地方国企混改试点。   

6、方正证券任泽平：如果未来美联储低频加息、房地产调控因城施策、加码

基建对冲房地产投资下滑影响、央行干预资本流出阻断汇率贬值对金融市场

影响的渠道，那么第四波人民币贬值对金融市场的影响总体可控；维持经济

L 型、通胀高点已过、股市震荡市、看多债市、这轮房价上涨接近尾声的判

断，关注国企混改、债转股、PPP、供给侧改革、消费股。  
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海外新闻  

1、美国 9 月份的工业产出增长 0.1%，8 月份的工业产出修正为下降 0.5%。 

2、欧元区 9 月 CPI 终值同比升 0.4%，创两年多高位，预期升 0.4%。路透

称，欧元区 9 月通胀数据离欧洲央行 2%的目标仍很遥远，除非改善趋势继

续维持下去，否则欧洲央行仍面临一定的压力。  

3、美联储副主席费希尔：美联储影响短期和长期利率 “并非易事 ”；当出现可

能造成衰退的不利冲击时，低利率让经济更加脆弱不堪；中性利率可能受到

投资回暖和财政扩张的支持；当前并没有迹象凸显出金融稳定性受到低利率

的威胁；存在降息会造成不当影响的点；以零利率运行可能会破坏信心；充

分就业目标的超标可能会造成通胀；并不认为充分就业目标略微超标会带来

危险。  

4、英国央行副行长布罗德本特：长期利率下滑并不是英国央行政策所造成的，

其他因素已经压低了长期利率；QE 政策能给长期利率和养老基金带来额外影

响；虽然养老基金赤字规模高于其他部门，但没有迹象表明企业资本成本已

经上升。  

5、澳洲联储主席洛威：澳洲联储通胀目标允许暂时性地出现偏差；CPI 目标

仍然是澳洲合理的框架；那些压低澳大利亚通胀率的因素料将暂时存在；澳

洲联储的职责并非一直将通胀率维持在 2%-3%之间。  

6、 “新债王 ”冈拉克：美联储希望在 12 月加息；投资者应当处于守势；并不

认为大选结果有多重要；无论谁赢得美国总统大选的胜利，债市都能嗅出 “财

政刺激制度 ”。  
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      财经前瞻 
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