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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价继续回升，美黄金重回 1270 美元/盎司一线上方，昨日日内公布的美国 9 月新屋开工总

数创 2015 年 3 月以来纪录低位，打压美元，令金价震荡回升。总体来看目前市场对美联储 12 月

加息概率较高，预计将继续提振美元，在未来 2 个月内或将是令金价承压的主要因素。预计近期金

价将维持震荡调整走势，美黄金关注 1250 美元/盎司附近支撑情况。短空谨慎持有，长线多单逢

低入场。 

有色金属 

隔夜，伦铜收盘报价 4670.5 美元，较前日微跌 4.5 美元。整体来看，由于市场对于年末美联储加

息预期较高 ，美元仍处于偏强格局运行。进入 10 月下旬，市场对于铜消费预期有减弱迹象。我们

延续看弱铜价，操作上空单继续持有 。  

化工（甲醇）  

初步估算沿海地区 10 月 14 日至 10 月 23 日抵港进口船货数量在 12.37 万-13 万吨（排除推迟到

港的情况下），整体来看华东地区供给端相对较强的下游需求仍偏少，因此预计甲醇短期仍延续震

荡偏强走势，操作上建议前期多单谨慎持有。  

化工（塑料、PP） 

昨夜 EIA 原油库存意外锐减逾 500 万桶，油价盘中创 15 个月新高。中长期看油价的上涨有利于提

升化工品价格。聚烯烃经历前几个交易日快速上涨，高价位下下游跟进乏力。昨日期货高位震荡，

现货方面，L 报盘少，华北 9250-9300，下游观望；PP 华东 8050-8100，下游低价接货总体成交
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一般。经过近日上涨，目前整体价格已处在高位，下游承受能力需进一步验证，操作需谨慎。波段

操作  

油脂油料 

隔夜美豆延续震荡走势，美豆出口销售及压榨需求均表现旺盛，带动价格上涨。同时拉尼娜现象炒

作及原油上涨带动油脂品种持续上行，虽然美国农业部 10 月供需报告讲美豆单产上调至 51.4 蒲

式耳/英亩，但由于下方空间相对有限，短期市场表现为利空出尽，预计豆粕短期以低位震荡为主，

投资者短线操作。 

白糖 

隔夜原糖弱势整理，市场缺乏新消息指引，走势平淡。郑糖夜盘窄幅整理，受地方出库消息影响昨

日期价跳水至 6700 附近后企稳，现货报价小跌 10 元，成交一般。预计回调有限，前多轻仓持有  

棉花 

隔夜郑棉夜盘主力以震荡为主，收于 14860 元/吨，稍高于日盘收盘 14825 元/吨。 隔夜 Ice 主力

先跌再升，收于 71.14 美分/磅；稍高于前一日的 71.03 美分/磅； 新棉上市方面，近期在农发限

价、兵团出报价等利空消息打压下，籽棉收购价及对应皮棉价格有所回落；但纺企仍持观望态度，

采购谨慎。在当前上市量进一步加大的时间窗口，建议仍以空头思路为主，并关注 14700-14750

的支撑情况。 空头思路为主  
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、习近平：继续把军民融合发展这篇大文章做实，加快形成军民深度融合发

展格局，切实打造军民融合的龙头工程、精品工程，为实现中国梦强军梦作

出新的更大的贡献。  

2、中国三季度 GDP 同比增 6.7%，符合预期，与前两个季度增速持平，仍位

于 2009 年一季度以来最低位；前三季度同比增速依然为 6.7%。   

3、1-9 月，城镇固定资产投资同比增 8.2%，前值 8.1%；民间固定资产投资

增 2.5%，前值 2.1%；房地产开发投资增 5.8%，前值 5.4%；三项增速均为

三个月来最快。   

4、9 月规模以上工业增加值同比增 6.1%，低于 6.3%的前值，同时低于预期。

1-9 月，规模以上工业增加值同比增长 6%。  

5、9 月社会消费品零售总额同比增速升至 10.7%，为年内最高，且高于预期，

前值 10.6%。  

6、9 月财政收入同比增速从 8 月的 1.7%大升至 4.9%，为四个月最高。受益

于楼市火爆，1-9 月土地增值税增 13.7%，契税增 11.7%。此外，9 月财政支

出增速较 8 月扩大。   

7、统计局：前三季度，消费对经济增长的贡献率同比上升 13.3%至 71%，

资本形成的贡献率是 36.8%，略有下降；净出口贡献率是 -7.8%。同期，房地

产行业对 GDP 增长贡献了 8%，调控目标仍是保持经济稳定增长。消费对经

济增长的贡献率继续提升，意味着需求结构在向好的方向发展。   

8、央行 10 月 19 日（周三）进行 1500 亿逆回购操作，净投放 400 亿元，结

束此前连续三日净回笼态势。  

9、国内成品油价迎年内最大涨幅。10 月 19 日 24 时起，汽油每吨上调 355

元，柴油每吨上调 340 元，折合 92 号汽油每升涨 0.28 元，0 号柴油每升涨

0.29 元。  
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10、国家发改委投资司、全国工商联经济部共同召开 2016 民营企业 PPP 投

资项目推介会，向民营企业推介了 668 个、总投资约 1.14 万亿元的传统基础

设施领域 PPP 项目。   

11、中金：9 月数据基本符合预期，向前看关注核心仍在房地产市场，随着

部分城市限购限贷政策实施，商品房销售可能逐步明显放缓，房地产投资也

将进入下行周期，工业乃至整体经济可能再次明显放缓；明年上半年 CPI 在

基数影响下会明显回落，基本面恶化或倒逼央行加大宽松力度。  

12、卫计委报告：2013 年，流向中心城市的跨省流动人口占全国跨省流动人

口的比例为 56.8%，在 2015 年，这一比例下降至 54.9%；未来 10-20 年，

我国人口流动迁徙仍将持续活跃。  

13、财政科学研究院院长刘尚希：今年积极财政政策实际上比看到的更积极，

按宽口径的赤字率实际已经达 5-6%；虽然今年年初设定的赤字率目标是 3%，

但实际上有些债务没有统计在内，比如一些地方政府的专项债等。  

14、方正证券任泽平：房地产投资和 PPP 超预期的滞后效应继续支撑四季度，

新一轮房地产调控增加 2017 年经济下行压力，但不必过于悲观，预计加码

轨道交通等基建对冲，未来经济总体呈 L 型走势；受美联储加息预期、去杠

杆、稳房价等约束，货币政策中性，未来以财政为主，发力基建 PPP；维持

经济 L 型、通胀高点已过、股市震荡市、看多债市、这轮房价上涨接近尾声

的判断。  

15、中国证券报：目前国投公司、中交集团等试点央企正在明确改革路径，

北京、江苏等省市正在积极部署改革试点。中国企业研究院执行院长李锦表

示，随着国企重组的提速，投资运营公司的组建将进一步加速，试点企业改

革也将步入落地期。  
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海外新闻  

1、美联储经济褐皮书显示，美国经济在 8 月底至 10 月初持续扩张；劳动力

市场吃紧，展望大多正面；制造业表现喜忧参半；部分地区联储认为大选是

造成经济不确定的因素；多数联储地区报告称经济以温和或适度的步伐扩张；

商业与消费者贷款需求上升；信贷质量维持稳定，仍有待提高；预计房价将

继续和缓上涨；薪资增长速度温和，物价稍稍上涨。  

2、加拿大央行：维持基准利率在 0.5%不变，符合预期；加拿大增长前景低

于 7 月预期；下调三、四季度 GDP 预期至 3.2%，1.5%；将今年 GDP 预期

从 1.3%下调至 1.1%。加拿大央行行长波洛兹表示，经济正从动荡中恢复，

将在下半年出现反弹，现在无需负利率。  

3、美国 9 月营建许可 122.5 万，创去年 11 月来新高，预期 116.5 万。美国

9 月新屋开工 104.7 万，为 2015 年 3 月以来最低，预期 117.5 万。  

4、世界贸易组织（WTO）下属的一个纠纷委员会作出判决，中国在针对美

国发起的一桩诉讼案中获胜，支持中国主要诉讼请求，裁定美国 13 项反倾销

措施违反世贸规则。美国贸易代表办公室尚未就此置评。  

5、彭博的一项全美民调结果显示，在一对一的情况下，民主党总统候选人希

拉里以 50%-41%的支持率领先；特朗普要想成功入主白宫必须上演绝地反击

才行，因为大量的选举人票正在远离他而去；特朗普的支持率也出现下降，

这一趋势有可能会演变为特朗普在选举人团中遭遇挫败，并在决定参众两院

多数席位的对决中使共和党遭遇挫折。  

6、英国首相：政府已经明确表示公投旨在实现出入境管制，但英国也希望在

商业上达成良好协议。英国政府正探索与英联邦国家达成贸易协定的可能性。

将尽可能确保英国获得最大程度的欧盟市场准入。  

7、英国央行公布有关量化宽松的工作论文：QE 已经对金融市场产生实质性

的影响，证据显示 QE 短暂提振产出与物价、并使得信贷条件大幅放松；有

证据显示 QE 帮助暂时拉升了产出和物价；QE 使得信贷条件大幅放松；当市

场处于动荡，QE 的效用或更明显。  
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