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    观点与策略 

 

贵金属 

隔夜金价重新回落，美黄金重新跌破 1270 美元/盎司一线并继续下行。昨日欧洲央行会议维持利

率不变，欧元下跌，支撑美元走强，打压金价回落。而目前市场对美联储 12 月加息概率继续升高，

预计将继续提振美元，在未来 2 个月内或将是令金价承压的主要因素。预计近期金价仍将维持震荡

调整走势，美黄金目前关注 1250 美元/盎司附近支撑情况。前空谨慎持有。  

有色金属 

隔夜，伦铜开盘后短暂摸高 4691.5 美元/吨，后无力承压一路回落至 4650 美元/吨处震荡整理。

收盘报于 4647.5 美元/吨，微跌 0.49%。中国 9 月规模以上工业增加值环比回落引起市场担忧伦

铜重心不断下移，短期内伦铜区间内弱势震荡格局难破，区间 4640-4700 美元/吨。 

化工（甲醇）  

初步估算沿海地区 10 月 14 日至 10 月 23 日抵港进口船货数量在 12.37 万-13 万吨（排除推迟到

港的情况下），虽然短期到港量不多但 10 月到港量集中在下旬，或将回调，操作上建议短空适量

逢高空。  

化工（塑料、PP） 

昨日聚烯烃期货延续高位小幅震荡，现货市场价格基本平稳，L 华北 9300，PP 华东 8100 左右，

高价位下下游刚需少量接货，L 套保商成交较活跃。价格高位整理阶段，需求端接受能力需进一步

验证，操作需谨慎。波段操作  
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油脂油料 

隔夜美豆延续震荡走势，美元走强及丰产预期仍是美豆主要压力，而拉尼娜现象炒作及原油上涨带

动油脂品种持续上行，虽然美国农业部 10 月供需报告讲美豆单产上调至 51.4 蒲式耳/英亩，但由

于下方空间相对有限，短期市场表现为利空出尽，预计豆粕短期以低位震荡为主，投资者短线操作。 

白糖 

隔夜原糖继续跌势，市场缺乏新消息指引交投清淡。郑糖夜盘回调整理，一度失守 6700 一线。市

场观望情绪较浓，等待即将公布的进口数据，预计数据利多。昨日现货报价基本持稳，成交一般。

短期回调整理但整体向上格局并未改变，暂观望。 

棉花 

隔夜郑棉夜盘主力以偏弱震荡为主，收于 14965 元/吨，稍低于日盘收盘 15005 元/吨。 隔夜 Ice

主力走弱，收跌于 69.8 美分/磅；跌幅为 1.83%； 新棉上市方面，近期在农发限价、兵团出报价、

销售不佳等利空打压下，籽棉收购价及对应皮棉价格有所回落。昨日，现货商下调新棉报价，但市

场成交仍较清淡，整体观望气氛浓。在当前上市量进一步加大的时间窗口，建议仍以空头思路为主，

并关注 14700-14750 的支撑情况。 空头思路为主 
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   商品期货主要数据一览 

 

国内收盘 
交易所 品种 收盘价 涨跌

黄金 277.25 2.05 0.74%

白银 4044 20 0.50%

铜 37310 120 0.32%

铝 12575 -15 -0.12%

铅 15410 -35 -0.23%

锌 18275 115 0.63%

螺纹钢 2486 52 2.14%

热卷 2806 50 1.81%

沥青 1836 66 3.73%

橡胶 13795 35 0.25%

大豆 3742 68 1.85%

玉米 1482 21 1.44%

豆粕 2874 45 1.59%

豆油 6630 -56 -0.84%

棕榈油 5796 -36 -0.62%

鸡蛋 3594 74 2.10%

焦煤 1213 -15.5 -1.26%

焦炭 1548.5 12 0.78%

铁矿石 443.5 7.5 1.72%

胶合板 101.05 0.75 0.75%

纤维板 50.7 0 0.00%

LLDPE 9435 -25 -0.26%

PVC 6645 55 0.83%

聚丙烯 7815 -59 -0.75%

棉花 15005 180 1.21%

白糖 6715 -10 -0.15%

强麦 2791 9 0.32%

菜粕 2253 58 2.64%

菜籽油 6906 -42 -0.60%

动力煤 589.4 6.6 1.13%

PTA 4904 98 2.04%

甲醇 2255 -23 -1.01%

玻璃 1110 17 1.56%

股指 3289.6 -23.2 -0.70%

国债 102.12 0.15 0.15%
中金所

涨跌幅

上
海
期
货
交
易
所

郑
州
商
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      隔夜财经要闻 

国内宏观新闻  

1、央行公开市场周四（10 月 20 日）净投放 1200 亿，为连续第二日净投放。  

2、统计局：前三季度固定资产投资增速呈现企稳回升的苗头，特别是新开工

项目计划总投资增速仍高达 22.6%，比去年同期高 19.8 个百分点，对下一阶

段投资增长的支撑作用较为强劲。  

3、10 月 21 日起，环保部将组织 10 个督查组，对天津、河北、山西、内蒙

古、山东、广东等 20 个省市区督查落实环境执法监管重点工作情况。  

4、财政部网站披露了《政府和社会资本合作项目财政管理暂行办法》，规范

目前总投资超过 12 万亿元的 PPP 的财政管理，再次重申严禁以 PPP 项目名

义举借政府债务。  

5、商务部：从后期看，随着国民经济总体平稳，居民消费持续升级和四季度

传统消费旺季的到来，预计消费市场将延续平稳向好的发展态势。  

6、统计局住户办主任王萍萍表示，前三季度全国居民人均可支配收入 17735

元，同比名义增长 8.4%，扣除价格因素，实际增长 6.3%；全国居民人均消

费支出 12247 元，同比名义增长 8.5%，扣除价格因素，实际增长 6.4%；今

年以来，居民收入和消费保持稳定增长。  

9、经济参考报：9 月以来，发改委先后批复了包头、乌鲁木齐、厦门等地的

城市轨道交通建设规划，总投资规模超千亿元。据不完全统计，到 2020 年，

我国城市轨道交通投资额将超过万亿元。   

10、人民日报刊登文章称，分析人士普遍认为，当前中国经济不仅总体平稳，

而且一些反映经济运行趋势、增长结构及发展质量的关键数据的表现也好于

预期，整个经济 “稳中有进、稳中提质 ”态势明显。  

11、中国证券报：分析人士指出，中下旬企业缴税、机构缴准以及月末因素，

对近期资金面带来的不利影响仍在持续。不过央行近期连续通过公开市场、
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MLF 以及国库定存等工具向市场投放流动性，也显示出呵护流动性的态度。

预计央行将加大短期流动性投放，助力资金面恢复平稳。  

海外新闻  

1、美国 9 月成屋销售总数年化 547 万户，预期 535 万户，前值 533 万户修

正为 530 万户。美国 9 月成屋销售总数年化环比增 3.2%，预期增 0.4%，前

值降 0.9%修正为降 1.5%。  

2、美国 10 月 15 日当周初请失业金人数 26 万，预期 25 万，前值 24.6 万。

10 月 8 日当周续请失业救济人数 205.7 万，预期 205.3 万，前值 204.6 万。 

3、美国大选候选人第三场电视辩论中，CNN 与 ORC 进行的民意调查显示，

52%的被调查者认为希拉里的表现更好，认为特朗普胜的有 39%。  

4、欧洲央行维持基准利率在零和每月资产购买规模在 800 亿欧元不变，符

合预期。德拉吉：欧洲央行肯定将在 12 月表明未来数月将采取何种措施，不

大可能突然结束 QE。  

5、德国财长朔伊布勒：希腊问题是源于缺乏竞争力，而非债务；欧元区债务

的分担需要强制性的规定。  
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